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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
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Al accionista Unico de INSTITUTO DE FINANZAS CASTILLA LA MANCHA S.A. (Sociedad
Unipersonal):

1. Opinion.

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la Sociedad INSTITUTO DE FINANZAS
CASTILLA LA MANCHA S.A. (Sociedad Unipersonal) (la Sociedad o entidad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020 la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria,
correspondientes al ejercicio ferminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad, a 31 de diciembre
de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

2. Fundamentos de la opinién.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mds adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor
en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espana, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas
ni han concurrido sifuaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la
citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que
se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

3. Pdrrafo de énfasis.

Llamamos la atencién sobre lo indicado en la nota 2.c de la memoria adjunta, en la que se
describe una incertidumbre, en referencia a la situacién actual del COVID 19 y ala incidencia
que la misma ha tenido y puede tener en la entidad dada la dificultad de valoracién o
estimacién razonable de las consecuencias que dicha situacién podria desencadenar en
nuestro enforno durante el gjercicio 2021.
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En este sentido, y, teniendo en cuenta que existe una incertidumbre manifiesta que podria
afectar a multiples factores, y al funcionamiento, el Consejo de Administracién de la Sociedad
no pueden hacer una valoracién o estimaciéon razonable de las consecuencias que dicha
situacion podria desencadenar en el entorno. Nuestra opinidn no ha sido modificada en
relacion con esta cuestion.

4. Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mds significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinidn sobre éstos, y no expresamos una opinidon por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado como aspectos mds relevantes de la auditoria, que se deben comunicar
en nuestro informe, los siguientes:

4.1 Deudas con el accionista Unico

El INSTITUTO DE FINANZAS CASTILLA LA MANCHA S.A. (Sociedad Unipersonal) mantiene
saldos acreedores, muy significativos, por importe por importe de 105.762.455 euros a 31
de diciembre de 2020 con la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha, accionista
Unico de la Sociedad.

Debido a la importancia y concentracién de los saldos y transacciones con partes
vinculadas, y al hecho de que las operaciones de la Sociedad se encuentran
condicionadas por lo criterios y politicas establecidos por la Junta de Comunidades de
Castilla-La Mancha. Es por lo que hemos considerado este aspecto como relevante en
nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este aspecto han incluido, entre ofros,
la obtenciéon y el andlisis de la documentacion facilitada por la Sociedad para soportar
que las condiciones aplicadas a dichas operaciones son razonables respecto de las que
podrian aplicarse entre partes independientes. Asimismo, hemos aplicado
procedimientos sustantivos de confirmacidn sobre la totalidad del saldo acreedor con la
Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha. Ademds, hemos procedido a la
verificaciéon de la informacién y desgloses incluidos en las notas 4.f, 15y 19 de la memoria
adjunta en relacién con este aspecto.

4.2 Recuperacion de créditos con terceros y otras partes vinculadas

La Sociedad mantiene al cierre del ejercicio créditos concedidos a terceros por importe
de 102.445.314 euros. En este contexto, es necesario la aplicacién de un juicio significativo
por parte de la Direccion de la Sociedad en la evaluacidon de la recuperabilidad de
dichos créditos.

Por ello la Direccién tiene en cuenta tanto la probabilidad de impago de los mismos,
como el momento y la cuantia en la que se esperan cobrar. Para evaluar la probabilidad
de incumplimiento de un deudor, la Sociedad, se basa, entre ofros factores, en el
cumplimento en el pasado de acuerdos de pago establecidos, en su caso.
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Estas estimaciones incluyen, por su propia naturaleza, un grado de incertidumbre
significativo por lo que esta cuestion ha sido considerada uno de los aspectos mds
relevantes de nuestra auditoria.

Nuestro trabajo de auditoria ha incluido entre otros procedimientos la realizacién de una
evaluacién critica de la razonabilidad de las principales hipdtesis empleadas por la
Direccion para la realizacién de la citada evaluacién, incluyendo la realizacién de
procedimientos sustantivos de confirmacién de terceros y vinculados sobre un porcentaje
representativo de la totalidad del saldo de los créditos al cierre del ejercicio. Por otro lado,
se ha procedido al andlisis de la documentacién soporte de dichos créditos. Ademds,
hemos verificado que las notas 4.f y 9 de la memoria incluyen los desgloses e informacidén
necesarios en relacidén con este aspecto.

5. Oftrainformacion: Informe de gestion.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre elinforme de gestidon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre Ia
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de
la entidad obtenido en la readlizaciéon de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentaciéon del informe
de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el
frabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabagjo realizado, segun lo descrito en el pdrrafo anterior, la informacién
que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2020 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

6. Responsabilidad del Consejo de Administracién en relacion con las cuentas anuales.

El Consejo de Administracion (los administradores) es el responsable de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad en Espaia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracidn de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.
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7. Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basdndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccidon material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacidén, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdéneas, o la elusidon del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la
enfidad.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, vy si las cuentas anuales representan las fransacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el franscurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido
objeto de comunicaciéon a los administradores de la Sociedad, determinamos los que han
sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y
gue son, en consecuencia, los riesgos considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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INSTITUTO DE FINANZAS DE CASTILLA-LA MANCHA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
{Euros)

Nota 31.12.2020 31.12.201¢9
OPERACIONES CONTINUADAS
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 11 1.600
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.431
Aprovisionamientos
Ofros Ingresos de explotacién 18 404.759 483.395
Ingresos accesorios y ofros de geslion cormiente 203.027! 208.942
Subvenciones de explotacion incorporadas al ejercicio 201.732 274.453
Gastos de personal 18 (700.445) (598.969)
Sueldos, salarios y asimilados (561.353) (465.141)
Cargas sociales (139.092) (133.828)
Otros gastos de explotacién 18 (325.048) (406.901)
Servicios exteriores (285.415) (343.490)
Tributos (39.633) (63.411})
Amortizacién del inmovilizado 56y7 (50.337) (50.175)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 14 101.956 369.011
Ofros resultados 92,12y 14 (799.277) (212.656)
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.368.392) (413.244)
Ingresos financieros 18 1.639.432 1.723.832]
De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.639.432| 1.723.832
Gastos financieros 18 (260.636) (527.455)
Por deudas con empresas del grupo (260.636) {527.655)
Variacién del valor razonable instrumentos financieros 11.512 1.922
Variacién del valor razonable instrumentos financieros 11.512 1.922
Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financieros 47.233 31.053]
Delerioro y resultado por enajenaciones de instrumentcs financieros 8 47.233 31.053
RESULTADO FINANCIERO 1.437.541 1.229.152
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 69.149 815.888
Impuestos sobre beneficios 17 (363.809) (404.529)
RESULTADO DEL EJERCICIO (294.640) 411.359
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Las Notas | a 20 de la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020
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INSTITUTO DE FINANZAS CASTILLA-LA MANCHA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2020

(Euros)

Nota | 31.12.2020 | 31.12.2019
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) (4.719.563)]  2.128.828
Resultado del ejercicio antes de impuestos 69.149 815.888
Ajustes al resultado- (1.489.160)| (1.549.420)
Amortizacién del inmovilizado 56y7 50.337 50.175
Correcciones valorativas de instrumentos financieros 8 (47.233) (31.053)
Imputacién de subvenciones 14 (101.956) (369.011)
Oftros resultados
Ingresos financieros (1.639.432) (1.723.832)
Gastos financieros 260.636 527.655
Otros ingresos y gastos (11.512) (3.354)
Cambios en el capital corriente- (8.124.290){ (1.218.385)
Existencias (1.600)
Deudores y otras cuentas a cobrar (8.102.358) (472.490)
Acreedores y otras cuentas a pagar (14.984) (755.296)
Oftros activos corrientes y no corrientes (7.032) 10.310
Otros pasivos corrientes y no corrientes 84 691
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién- 4.824.738 4.080.745
Pagos intereses
Cobros de intereses 198.800 409.206
Pagos por impuesto de sociedades 17 (536.595) (86.877)
Oftros cobros y pagos 5.162.533 3.558.416
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (II) 4.573.272 (503.618)
Pagos por inversiones- (9.140.791)| (16.174.442)
Inmovilizado intangible 5 (4.424) (420)
Inmovilizado material 6 (5.142) (3.470)
Inversiones inmobiliarias 7 1.430
Inversiones financieras (9.131.225)§ (16.171.982)
Cobros por desinversiones- 13.714.063| 15.670.824
Créditos a terceros 13.714.063| 14.070.824
Otras inversiones financieras 9 1.600.000
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (il 310.000 | (2.690.000){
Cobros por instrumentos de pasivo financiero- 3.000.000
Otros pasivos financieros 3.000.000
Pagos por instrumentos de pasivo financiero- (2.690.000){ (2.690.000)
Amortizacién de deuda financiera (2.690.000)| (2.690.000)
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1-+1+ll) 163.709 | (1.064.790)
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 3.401.349 4.466.139
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 3.565.058 3.401.349
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Las Notas 1 a 20 de la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020



Instituto de Finanzas de Castilla-La Mancha, $.A. (Secledad Unipersonal)

Memotia del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2020

1.__Informacién general y actividad de la empresa

El Institute de Finanzas de Castla-la Mancha, S.A. (en adelante la "Socledad" o el
"Instituta) se constiluyd como Socledad Andnima el 1 de marzo de 2002, no hablendo
madificado su denaminacidn social desde la constitucian. Su domicilio social se encuentra
en Toledo, Calle Nuava 4, y la duracidn es indefinida,

5u abjeto social es:
1. El andlisis, asesoramiento y la gestion financiera,
2. Promocién y explotacion de infraestructuras y equipamientos,

3. Comprar, vencer, promover, arendar, excepto an arendamiento financiero, y urbanizar
sualo,

4, Comprar, vander, promaver, rehabillitar, arendar, excepto en arendamiento financiero y
construir edificaciones de fodo tipo.

5. Faclitar la financiacion o la promocion de empresds, incluso prestando apoyo
fincnciero.

4. Presiar servicios de tesoreria, de gestion financiera vy en particular, de endeudamiento,
de la Junta de Comunidades de Caslilla-La Mancha, de las empresas U organismos de
ella dependientes o con las que mantenga relacionss financieras, a8l como con
Diputaciones, Ayuntamientos y demds entes locales.

7. Representar a la Junta de Comunidodes de Caslilo-la Mancha en cuestiones
financleras y cradificias, en aquellas malerias que delegue la Consejerla de Hacienda.

La Sociedad para desarrollar sus operaciones no necesita ningun tipo de autorizacion
adminisirativa ya que de acuerdo con la normativa vigente su aclividad no puede
encuadrarse en la realizada por entidades de crédito, financiacion o capital-riesgo, u ofras
entidades sujetas a regulacién especiiica,

La Socledad participa mayaritariamente en el capital social de ofras empresas (véase Nota
8). Estas cuentas anuales estan referidas a la Socledad individualmente considerada. La
sociedad es la socledad dominante del Grupo v elabora cuentas anuales consolidadas de
forma veluntaria,

La Sociedad fiene cardcter unipersonal. S5u condicion de unipersonal asta inserita en el
Registro Mercantil de Tolede, siendo los acuerdos mantenidos con su Accionista Unica los
cescritos en las Motas 9.1 y 15,
G058 D
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misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
raspacto a informacién de cuestiones medioambieniales,

2. Bgses de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2020 han sido oblenidas de los registros contables de la
socledad y se presentan de acuerde con el marco normalive de informacion financiera
cue resulta de aplicacidn, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de 1a
situacion financiera, de los resullacos y de los flujos de efectivo habidos duranta el
correspondiente ejercicio. Bl marca normaliva es el establecido en:

a. Cadigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b. Plan General de Contabilidad aprobado por el R.D. 1514/2007, asi como las
modificaciones Infroducidas al mismo mediante los Reales Decretos 1159/2010 y
021201 4.

¢, Las normas de obligade cumplimiento aprobadas por @l Instifuto de Contabilidad y
Auditerla de Cuentas en desarollo del Plan General de Conlabilidad y sus normas
complementarias,

d. El resto de normativa contable espafola que resulte de aplicacion,

Estas cuentas anuales, que han sido formuladeas por los administradores de la Socledad,
se someterdn a la aprobacién por el Accionista Unico, estimandose que serdn
aprabadas sin modificacion alguna,

Can fecha 22 de junio de 2020 fueron formuladas las cuentas anuales individuales de la
socledad junto con las cuentas anuales consolidadas de Institufo de Finanzas de Castilla-
La Mancha, $.A.U, y sociedades dependientes del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2019 y siendo aprobadas ambas con fecha 21 de septiembre de 2020 por el
Accionista Unico. Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas en plazo
segun los articulos 40.3 y 40.5.del RDL 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes
exfraordinarios para hacer frente al impacto econdmico y social del COVID-1.

b) Principios contables aplicados

Las Administradores han formulade estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
lotalidad de los princlplos y normas contables de aplicacién obligatoria que tlenen un
afecto significative en dichas cuentas anuales, No existe ningon principio contable que.
siendlo obligatario, haya dejado de aplicarse.

¢) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la inceridumbre

Lla empresa ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2020 bajo el principio de

empresa en funclonamiento, habiendo tenido en consideracion, la situacidn del ejercicio

2020 y la situaclén actual del COVID-19, asf como sus posibles efectos en la economia en

ccwos . general y en la empresa en parficular, no existiendo rlesgo de confinuidad en su
=l g

LFGRUPD DI ~54

&7 Slbmonns |$h.u pandemia en la empresa Instituto de Finanzas de Castila-Lla Mancha, 5.A. , @
&/ vublcos sAPrigesiro juicio mas relevantes:
i 8% a :

L] L ]
]

A 4213 @
Mg 121

ctividad, y detallande a confinuacién las medidas y efectos que han tenido lugar por | -4



— Implementacion de medidas para garantizar la salud de los frabajadores enire las que se
encueniran la  utilizaciéon del telefrabajo {fundamentalmente durante el periodo de
confinamiento del primer estado de alarma), limitacién de las reuniones presenciales y
sustitucion de las mismas por videoconferencias, utilizacion de mascarillas, instalacion de
purificadores de dire, pantallas protectoras y dosificadores de gel hidroalcohdlico.

— Bl Instituto de Finanzas, ha venido concediendo moratorias a sus prestatarios para infentar
disminuir el efecto que la crisis provocada por la pandemia del COVID-19 estd teniendo
sobre la actividad econdmica en nuesiro pais. Por ello se han visto disminuidos los
importes a cobrar previstos de algunos de los préstamos otorgados por fa sociedad.

Los factores mitigantes mas relevantes, de la situacion anterior, con los que la empresa ha
contado y por los que se aplica el principio de empresa en funcionamiento, son los
siguientes:

— De cara a mitigar el impacto de la disminucion de cobros producida por el
otorgamiento de las moratorias anferiormente mencionadas, el Instituto de Finanzas
concerté una poliza de crédito con la Sociedad para el Desarrollo Industrial de Castillo-La
Mancha (SODICAMAN) que permite asegurar la confinuidad de la actividad del Instituto.

En la elaboraciéon de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas
por los administradores de la Sociedad para valorar algunos de 1os activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

a. La vida Util de los activos materiales e intangibles (véase Notas 4.ay 4.0).

b. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase
Notas 4.cy 4.9).

¢. El cdlculo del valor razonable de determinados activos financieros (véase Nota 4.f)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2020, es posible que acontecimientos que puedan fener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o ala baja) en los préximos ejercicios.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Comparacién de la informacién

La informacion contenida en las cuentas anuales referida al ejercicio 2020 se presenta, a
efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2019.

La Sociedad no estd obligada a auditar las cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019.

Ambos ejercicios se auditan de forma voluntaria.
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) Elementos recogldos en varlas partidas.
rHo se presentan elementos patimoniales reglstrados en dos o mdads particas del balance,
g) Cambios en criterios contables, errores y estlimaciones conlables,

Durante el sjercicio 2020 no se han producido cambios significativos de critenos contables
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior. En al ejercicio 2020 tampoco se ha
detectado errores que deban ser corregidos.

Nimportancia relalive.

Al determinar la informacién o desglosar en la presente memoria sobre las diferentes
parlidas de los estados linancieros u ofros asuntoes, la Socledad, de acuerdo con el Marco
Conceplual del Plan General de Contabilidad, ha tenide en cuentd la impaortancia relativa
an ralacién con las cuentas anuales del ejercicio 2020.

3. Distribucién del resultado

Los Administradores propondrdn al Accionista Unico la aprobacion de las cuentas anuales
dal ejerciclo 2019, con la aplicacion del resultado del ejercicio, tal como se indica a
confinuacién ademds se muestra la distribucion del ejercicio anterior:

2020 2019
Euros Euros

Base de reparto:
Resultade del ejercicio (294.660) 411.359
(294.660) 411.35%

Distrlbuelén:

A compensacion de Resultados 411,359
negativos de ejercicios anterlores '

Resultados negativos de ejercicios

anteriores (294.440)

(294.460) 411.359

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta.

No existen limitaciones para la distribucién de dividendos salve la indicadas en la ley.

4, Normgs de valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad an la elaboracidn
de sus cuentas dnuales del ejercicio 2020, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han side las siguientes:
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a) Inmovilizade Intangible

Propiedad Industricl

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adguisicion de la lilularidad o
el deracho de uso de las diferentes manifestacionas de la propladad induskial, o los
gastos incurridos con motivo dal registro de la desarollada por la emprasa.

La Saciedad amortiza la propledad industrial siguiendo el método lineal durante una vida
Uil estirmada de 10 anos.

Aplicaciones informdlicas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incuridos en la adquisicion y desarollo de
programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los
costes de mantenimiento de las aplicaciones informdticas se registran en la cuenta de
pérdidas v ganancias del ejercicio en que se incuren, Lo amortizacién de las
aplicacionas Informdticas se redliza aplicando el método lineal durante un periodo de 3
anos.

Ofro inmevilizada intangible
La Sociedad registra en esla cuenta derechos de uso y disfrute del parking. La

amortizacién del offe inmovilizade intanglble se realiza aplicando un mélado lineal
durante un periodo de 50 afos.

b) Inmevilizade material

El inmovilizado material se valora inicialmante por su precio de adquisicion o coste de
produccién, y posteriormente se minora por la corespondiente amorlizacion acumulada
v las pérdidas por delerioro, silas hubiera,

Los gastos de conservacian y mantenimiento de los diferentes elementos que componen
el Inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio an
que se Incuren, Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a
aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida 0fil de dichos bienes se registran
como mayor coste de los mismos.

La Seciedad amortiza @l Inmovilizado material siguiends el método lineal, aplicando
porcentajes de amorlizacién anual calculados en funcién de los afos de vida Uil
estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:
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Porcentaje de

Amorltizacion
Comstruccionas 2%
Instalacionas técnicas 8%-12%
Ofras instalaciones 10%-25%
Moblliario 10%
Equipos procaso informacion 25%
Oho inmovilizads malerial 10%-20%

¢) Correcclones de valor por deterioro

S (IOS g
EAI08 D

En cada ejercicio, la Sociedad evalba la posible existencia de pérdidas de valor que
obliguen a reducir los importes en libros de sus actives materiales e intangibles, en caso
de que su valor recuperable sea inferior a su valor contable,

A efectos de este andlisis, conocldo como "est de deteriore”, @l impaorte recuperable se
datermina como el mayer imperte enfre el valor razonable menos los costes estimados
necesarios para su venla y el valor en uso. El valor en uso se calcula a parlir de los flujos
de efeclivo que se estima generard el activo en el futuro, descontados a un lipo que
refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor del dinero y los
riesgos especificos de la actividad. Por valor razonable se entlende el valor al que el
aclive en cuestién podria ser enajenado en condicionas normales y se determina en
base a informacién del mercado, tfransacciones similares, etc.

Si se estima que el impaorte recuperable de un activo s inferior a su impaorta en libros, éste
Otime  se reduce a su imporle recuperable reconociendo el sanaamiento
corespondienta a través de la cuenta de resultados,

S una pérdida por deterioro revierte posteriormente, el importe en libros del activo se
inerementa hasta su nueveo valor recuperable sismpre que no supere el valor por el que
dicho aclive estuviera registrado en ese momento de no habere reconocido dicha
pérdida de valor.

d) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe inversiones inmaobiliarias del balance recoge los valores de terrenos, edificios v
ofras construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler,
bien para ser vendidos,

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en las Notas b) y ¢
anteriores, relaliva al inmovilizado material,

e) Arrendamientos

Para aquellos cases en los que la Socledad actia como arrendador el cosle de
adquisicion del bien arendado se presenta en el balance conforme a su naturaleza.
fl‘
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Los ingrasos y gastos generados por los canlratos de arrendamiento operafivo se abonan
y cargan, respeclivamente. a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devengan,

f) Instrumentos financleros
Activos financieros

Los activos linancieros se reconocen en el balance cuando se lleva a cabo su
adquisicién v se registran inicialmente ¢ su valor razonable, incluyendo en general los
costes de la operacian.

Los activos financleros mantenicos por la Sociedad conesponden a;
a, Préstamos y partidas a cobrar.
b, Inversionas en el patrimonio de empresas del grupe y asociadas,

c. Tesoreria y ofros activos liquidos equivalentas: los ofros activos liquidos equivalentes
san inversiones a corto plazo, con vencimientos anteriores tres mases y que no estdan
sujetos a un riesgo relevante de cambios de valor,

Valoracion posterior

Los préstamaos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, minorado por las
correcciones valorativas por deterioro cuando se estima que su valor recuperable as
inferior a aquél, El valor recuperable se detarmina atendiende a la solvencia del deudor
y a la anligledad de la deuda. El deterioro se imputa en la cuenta de pércidas y
gananacias.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el imporle acumulado de las correcciones valorativas por
detefora. Dichas coraccionas se calculan comao la diferencia enfre su valor en libros v al
importe recuperable, entendido ésta como el mayor importe entre su valor razonable
menaos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efeclivo fuluros dervados de
la inversion. Salve mejor evidencla del importe recuperable, se toma en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada, coregido por las plusvalias tacitas existentes
an la facha de la valoracion (incluyendo el Fondo de Comercio, si lo hubieral).

Por ditimo, los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor
razonable, regisirandose en el Patrimeonio Meto el resultado de las variaciones en dicho
valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya sufrido un deterioro de valor (de
carGcter estable o permanente), momento en el cual dichos resultados acumulados
raconocidos previamente en el Patimonio Neto pasan a registrarse en la cuenta de
pérdidas v ganancias. En este senfido, existe la presuncion de que existe deterioro
(cardcter permanente) si se ha producide una caida de mdas del 40% del valor de
cotizaclén del active o sl se ha producido un descenso del misme de forma prolongada
durante un perlodo de un afo y medio sin gue se recupere &l valor,

Pasivos financieros

.‘.{,',1{1.‘: s .
q.‘ﬁﬁ:}iirfé:'s'i-'"ﬁ‘-’r os débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
97 punmores  “éentraprestacién recibida, ajustada por los costes de la fransaccion directarmente
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afiibulbles. Con posterioridad, dichos peasivos se valoran de acuerdo con su coste
amorlizada,

g) Existencias

Conresponden principalmente a los costes incurridos en promociones inmaobiliarias. 5&
valoran a su caste de produccidn, que incluye las cerfificaciones de obra y materiales y
lodos aquellos ofros costes adicionales en que se ha incurido hasta la finalizacién de las
obras. Los descuentos comerciales, |os rebajas obtenidas y ofras parfidas similares se
deducen en la determinacién del precio de adguisicién,

Para aquellas existencias cuyo pérodo de produccion es superior d un ano para estar en
condiciones de ser vendidas, el coste Incluye los gastos linancieres que han sido girados
por el proveador o coresponden o préstomos u olro lipo de financiacién ajena.
especifica o genérica, direclamenta atibulble a la construccidn.

La Socledad efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y gananclas, cuando el valor nelo redlizable de las
axistencias se estima inferlor a su valor en libros,

h) Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingrese por Impuesto sobre baneficios comprende la parte relativa al gaslo o
ingreso por @l impuesto comente vy la parte corespondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido,

El impuesto cormiente es la cantidad que |a Sociedad satisface como consecuencia de
las liquidaclones fiscales dal impuesto sobre el beneficio relafivas a un ejercicio. Los
deducciones v ofras ventajas fiscales en la cuola del impuesto, excluidas las relenciones
y pagos a cuenta, asl como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anterioras y
aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe dal iImpuesto carentea.

El gasto o sl ingrese por Impuesto diferido se coresponden con el reconocimiento y la
cancelaclén de los activos vy pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican come aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias enlre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asl como las bases imponibles negativas pendientes de
compeansacion v los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
Importes se registran aplicando o la diferencia temporaria o crédito que coresponda el
lipo de gravamen al qua se espera recuperarlos o liquidarlos.

En general, se reconocen pasivos por impuestos diferidos para fodas las diferencias
lemporarias imponibles. Sin embargo, los aclivos por impuestos diferidos sdlo se
reconocen en la medida en que se considere probable que la Socledad vaya a disponer
de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasives por Impuestos diferidos, originados por operaciones con cargas o
abonos directos en cuentas de paltrimonio. se contabilizan también con conlrapartida en
patrimonio neto.

d;.\1’;‘."‘F.'?H..?i%cadg clerre contable se reconsideran los activos por impuastos diteridos registrades,

ifjﬂ:ﬁ;:;;ﬁ gluandose las oportunas coreccionas @ los mismos en la medida en que existan
&/ ponucos | s sobre su recuperacién futura. Asimismeo, en cada clerre se evaltan los activos por
1 i tl.f'l
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impuestos diferidos no regisirados en balance y dstos son objeto de reconocimienta én la
medida en qua pase a ser probable su recuparacion con benaficios fiscales futuras.

) Ingresos y gastos

Los ingresos v gastos se imputan en funcidn del criferlo de devengo, es deck, cuando se
produce la corente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del memento en que se produzea la comente menetaria o linanclera
derivada de sllos. Los ingreses v gastos se valoran a su valor razonable que en general
coincide con el precio de venta o de compra, sagin el caso. deducidos descuentos @
impuestos,

Los interesas recibldos de activos financieros se reconecen utilizande el mélodao del fipo
de interés electivo, en cuanto a los dividendos, se reconocen cuando se declara el
derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos de
activos financierss devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn s&
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias,

) Indemnizaciones por despidos

De acuerdo con la legislacion vigente, la Socledad estd obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinodas condliciones,
rescinda sus relaciones laborales. Las indemnizaciones por despido susceplibles de
cuanfificacién razonable se registran comeo gasto en el elerciclo en el que se adopla la
decisiéon y se genera una expectativa valida frante a los alectados. Al 31 de diciembre
de 2019 no e ha registrade provisién alguna por este concepto, yd que no s@ han
levadao a cabe despidos que impliguen la dotaclén de esta provision,

k) Subvenciones, donaciones y legados

Para la conlabilizacidn de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de lerceros
distintos de los propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientas:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el
valor razonable del importe o el blen concedido, en funcién de si son de caracter
monetarlo o no, y se imputan a resultades en proporcidn a la dolacion a la
armortizacién aefectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su
caso, cuando se produzea su engjenacion o comeccion valorativa por delerioro.

b) Subvenciones de carécter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables
se contabilizan como pasivos,

c) Subvenciones de explotacion: Se abonan a resullados en el momento en que sé
conceden, excepto si se destinan a financiar déficit de explofacion de ejercicios
futuros, en cuyo caso se imputardn en dichos ejercicios, 5i s& conceden para financiar
gastos especificos, la imputacién se realizard a medida que se davenguean los citados
gastos financiados,

Los préstamos subvencionados sin Interés recibidos se registran por su valor razenable, La

diferencia enfre el valor razonable v el volor de reembolso se reconoce como

swhvenclén, en el eplgrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos”
A £ impuldndose a resultados a medida que se amortizan los actives relacionados con
Auonan + L glichos proyectos. En el caso en gue la subvencién se aplique a gastos, la diferencia
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antre el valor razonable y el valor de reembolso se reconoce en resullados cuando se
han incurrideo los gastos.

Por olra parte, las subvenclones, donaciones y legados recibidos de los social o
propietarios no constituyen ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos
propios, independientermente del lipo de subvencion del gque se frate, siempre y cuando
no sea reintegrable,

m) Partidas corrientes ¥ no corrientes

Se consideran activos corrientas aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que
con cordeter general se considera de un afo, también aquelos olros activos cuyo
vencimiento, enajenacién o realizacién se espera que se produzca en el corto plazo
desde la lecha de cierre del ejercicio, los actives financieros mantfenidos para negociar,
con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacidn sea superior al
ano vy el efectivo y otros aclivos liquidos equivalentes, Los aclivos que no cumplen estos
raquisitos se califican comea no carientas,

Del mismo maodo, son pasivos comentas los vinculados al clclo normal de explotacién, los
pasivos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados
financleros cuyo plazo de liquidacién sea superor al afo vy en general todas las
obligacionas cuya vencimianto o exiincién se producird en el corto plazo. En caso
confrario, se clasifican como no cormientes,

5. Inmovilizado Intangible

El mavimiento habido en este epigrate del balance en los ejercicios 2020 y 2019 ha sido &l

sigulenta:
Euras
3171272018 | Adicionas | 31/12/2012 | Adicionas | Traspasos | 31/12/2020
Coste:
Propledad Industrial 26,970 24970 94,970
;:“E‘Efnfgg’?:’;“-‘: 310,617 420  anoaz|  adzd 315.461
fg;gﬂgg‘lg"""”d‘” 11.068 11068 11.068
Total Coste 418.655 420 419075 4,424 423,499
0 0
Amortizacién: 0 0
Propledad Industrial (73.993) | (3999)| (77992)| (3.778) (80)|  (81.850)
;\.ﬂfn?g:{?:”a? (305.983)| (2.203)| (308.184)| (2.559) 845| (309.900)
I‘;"'::[;’ngg]g"“""d“ 2126)] 22| 2z  (221) (2.569)
oy g&'ﬁmﬂg‘;’gmm“ (382.102) | (6.424)| (388.524)|  (6.558) 765| (394.319)
K nure HEValdr nefo 34.553 30.549 29.180 |
X7 pinucos sap &
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B 14

ROAC « REA
_$120_




Al clerre de los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado
intangible totaimente amortizados que segulan en uso. En @l gjercicio 2019 el imporfe de |os
misrmos éra 358,5977 euros y en el 2020 s de 364,559 euros.

Dentre de la parida de Ofro inmevilizado intangible se registra ol derecho de uso del
parking por importe de 11.048 €,

4. Inmovilizade material
El movimiento habido en este eplgrafe del balance en los ejercicios 2020 y 2019 ha sido el
siguiente:
Euros

31/12/2018 | Adiciones | 31/12/201% | Adiciones | Traspasos | 31/12/2020
Costes:
Tarrenos y bienas naturales 1.295.641 1.295.641 1.295.641
Construcclones 1,031,205 1.031.205 1.031,205
Instalacionas techicas 13.517 13,518 13.518
Otras inslalaciones 27,460 27.440 27.440
Mobiliario y ofro inmovilizado 165281 165.281 5141 170,429
material " : s
Equipos para procaso
R bl 271.332 3,471 274,803 274.803
Total coste 2.804.434 3.471| 2807208 5,141 2.813.04%
Amaortizacién:
Construcclones (163.756) | (20.624) | (184.380) (20.624) (205,004)
Instalaciones técnicos (12.401) (540) (12.941) (540) (37) (13.518)
Ofras instalaciones (20411)]  (3.153)| (23.564) (3.114) (26.680)
mﬂm* yotroinmovilizado | 47 ea7) | (@o27)| (156.575)|  (8.842) 91| [164.926)
Equipos para proceso
e el (262.870) (3.207)| (266.077) (4.575) (270.652)
Tolal amorlizacion
acumulada (607.085) | (36.451)| (643.537)| (37.244) 454 | (680.780)
Valor neto 2.197.351 2.164.371 2,132,269

O

L3108 1y LA
R D

& BIRUNG ok

Alpivoiis @

PUBLICD
o

La Socledad fiene regisirados en Temenos y constucclones el inmueble donde tfiene
ubicadas las oficinas cenlrales,

Al clerra de los ejercicios 2020 y 2019 la Socledad tenia elementos del inmovilizado materal
totalmente amertizados que seguian en uso, En el ejercicio 2019 el importe de los mismos
ara de 363,028 y en el 2020 as de 447.768 euros.

i

polifica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles flesgos a

o estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizade materal. Al cierre de los

reiclos 2020 y 2019 los administradores de la Sociedad consideran que la coberlura es
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7, _Inversiones inmobiliarias

Las inversiones incluldas en este epigrafe del balance adjunto son las siguientes:

Parcela del parque Industrial y Tecnolégico de lllescas,

Terreno PERI de San Lézaroe, Toledo.

Eclificio sito en calle Santa Justa, ndmero 7, Tolado.

El movimiento de aste apigrate durante los ejercicios 2020 y 2019 es el sigulente:
Euros
a1/12/2018 | Adiciones | 31/12/2019 | Adicionas a1/12/2020

Coste:
Terrenos y bienes naturales 11,131,740 1.431 | 11,133,191 11.133.1921
Construcciones 697,163 697,163 697.163
Total Cosle 11.828.923 1.431 | 11.830.354 11.830.354
Amottizaclén;
Construcciones (69.799) (7.300) (77.099) {7.300) (84.397)
Total Amerlizacién acumulada (69.799) (7.300) (77.099) (7.300) (84.399)
Deterioro:
Terranos y bienes naturales (755.060) (755.040) (755,060)
Consfrucciones (320.759) (320.759) (320.759)
Tatal Deterioro (1.075.819) (1.075.81%) (1.075.819)
Valor Neto 10.683.305 10,477,434 10.670.134
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El desglose del coste de la cuenta "Terrenos y bienes naturales” del detalle anterior a 31 de
diclembra de 2020 es &l siguiente:

Terranos y bienas naturclas Euros

Parcela lllescas 2.297.903
| Terreno edificio Santa Justa 348.559
Tarreno PER| San Ldzara 1.486.729
Total 11.133.121

La parcela en llescas se encuentra alquilada a un tercero. Los Ingresos por arendamiento
durante al ejercicio 2020 han ascendido a 147.41% euros (Mota 18), registrados en el epigrafe

ROAC - REA i
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“Otros Ingresos de explotacién® de la cuenta de pérdidas y ganancias (145.447 euros en al
meid"" 2019), El contrato comespondiente se Instrumenta como un derecho real de
;glcia por un plazo de 30 afes, Bl canon anual a pagar serd objelo de revision
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anualmente en proporcién direcia al incremente del IPC, Ademds, legado el témino del
derecho de suparficie, la parte superficiara tendrd un derecho de opcién de compra sobre
la finca cuye precio se establecerd en funcién del valor mercado en dicho momento,
disminuide en el valor del importe abonado en concepto de canon del derecha de
suparficie,

Bl edificio de la Calle Santa Justa en Tolado y el terreno de San Lazaro se mantienen para
alquiler y no han generade ingrese alguno durante 2020, El coste de dichos activos estd
deteroracdo en 481 miles de euros (lerreno y construcciones de Calle Santa Justa y 595 miles
da euros (terreno PERI de San Lézare). Durante el ejerciclo 2020 no se ha registrado deterloro
adicional algune sobre estas activos al esfimar los administradores de la sociedad que su
valor de marcado se encuentra por encima de su valor neto contable teniendo en cuenta
al deterioro.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir 1os posibles riesgos o
que estan sujetos los diversos elementos de sus inversionas inmobiliarias, Al clerre de los
ejercicios 2020 y 2019 los administradores consideran que la cobertura es adecuada,

£l movimiento de las parlidas componentes de este epigrafe del balance de los ejercicios
2020 v 2019, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2020
Euros

a1/12/2019 Retiro 31/12/2020
Coste brute:
Instituto de Sisternas Folavoltaicos de "
Concenfracion, S.A. (1) 21.650.000 21,630,000
Total Coste Bruto 21.650.000 21.6450.000
Deterloro:
Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de
Conasniracian. S.A. (11.647.793) 16,458 (11.651.335)
Total Delerioro (11.667.793) 16.458| (11.651.335)
Total Coste Nete 9.982.207 ?.998.445

{1} Auditada por Grupe de Auditoras Miblicon.
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Ejerciclo 2017

Euros

31/12/2018 Retfira 3a/2oe
Coste bruta:
Institute de Sistemas Fotoveltaicos da
Concenlracidn, S.A. (1) SRR AL8508
Total Coste Bruto 21.450.000 ~21.650,000 |
Deterioro;
Institute de Sistemas Fotavollaicos da
CoREaNTRICIAN, SoA: (11.678.844) 31.053| (11.647.793)
Total Deterioro (11.698.844) 31.053| (11.667.793)
Total Coste Neto 2.951.154 9,982,207

{1} Auditadn por Grupo de Auditores Pdblicos.

En el elercielo 2020, la Sociedad procedid a raverlir parte dal detaroro que manténia en
Instituto de Sistemas Folovoltalcos de Concentracién, 5.A. en 16.458 euros, con cargo al
spigrafe "Deterioro y resultade por engjenacionas de instrumentos financleres” de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020, con el fin de equiparar la inversién mantanicia
con el patimonio neto de la sociedad participada. En el gjercicio 2012, yva se hablan
revertido 31.053 euros,

Durante el ejerciclo 2014, la Socledad llevé a cabo una aportacidn de socios al Instituto de
Sistemncis Folaovollaicos de Concentracidn, 5.A. por impaorte de 20,200 miles de auros, da los
cuales; 5.380 miles de euros fueron mediante condonacién de la deuda que estd tenia
frente a la Sociedad por pagos que eslé Ullimo habla realizado en nombre del Instituto de
Sisternas Fotovoltaicos de Concantracion, 5.A. v, los restantes 15.520 miles de euros a fravés
de la subrogacion de la deuda que tenia contraida el Instituto de Sistemas Fotovollaicos de
Concentraclidn, 5.A, frente al Ministerio de Educacion v de la que pasd d hacerse cargo la
sociedad (véase Nota 15),

La informacién mds significativa relaclonada con las empresas del Grupe, mulligrupo y
asociadas al cierre de los ejercicios 2020 v 2017 es la sigulente:

Ejarciclo 2020
Razdn social/ EUros
Damielio/ Resultado | Resto de Total
Aclividad Dlrecla | Capilal Hata Falimonio | Falimonio | Coste Datariora
Instituto de Sistemas
Fotevellaicos de
Conceniraclén, 3.A.
Calle Muava, 4, Toledo 100% | 750,000 16446 | 9232219 9.998.445(21,450.000 | (11.451.335)
Investigaclon y desarrollo de
lecnologia fotovellaica de
Leoncentracién
{t-_.\.:':-.‘_-‘}.c.".‘.’,__. 1e; Cuenias Anuaies formulodas v auditodas del ejercicio finalizado @ 31 de diciembne de 2020
& < GRUPO DI o
& AUDITORES 3
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Ejerciclo 2017

Reazan sacial/

Furcs

Domiciiof

Actividod . pil:a_ = !_q_ Capilal

Rasultado
rMalo

Rosio de
Palimonio

Tetal

Fatimonia

Coster

Detardaro

Institute de Sistemas
fatavallaicol de
Concenfracldn, 5.4,

Celle Muava, 4, Tolada
Investigaclan y desarrollo de
tecnologia folovoltaica de
concentraclén

100% | 750.000

31,053

2,201,154

9.9082.207

21.450.000

(11.667.793)

Fuente: Cusnias Apuales formuladas y ouditacos del sferciclo finalizaco el 31 de diclembre de 2009

9. Inversiones financleras a large y a corte plazo

El saldo de las cuentas del eplgrafe “Inversionas financieras o large v corle plaze” al clerre

de los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
Ejercicio 2020 Ejarcicio 2019
Corfo Largo Corto Largo
Categorias Plazo Plazo Flazo Plazo

Créditos a empresas:
Préstamaos y partidas a cobrar (Nota 9.1) 17.810.031 | 79.683.961 | 19.075.494 | 74,952,159
Intereses de préstamos devengados 10.308.502 9.914.800
pendientes de cobro
Deterioro de préstamos, partidas a cobrar 285 1941 | 14.248.1781 | (785.1941 | (4.248.178
pendientes de cobro (Nota 2.1) (FRS.17A) | Mapb.A7R) || TRrat | (hitpRbig)
Deterioro de los intereses de préstamaos (303.808) (303.808]
devengaclos
Otras inversiones financieras:
Imposicionas a plazo fijo
Fianzas constituidas a corlo plazo 73 73

27.029.604 | 75.415.783 | 27,203,345 | 70,683,981
Instrumentos de patimonio:
Cartera de valores a largo plazo (Nota 9.2) 8.770.200 8,770,200
Deteriore de cartera de valores a largo (1.667.048) (1,697.823)
plazo (Mota 9.2)

7.103.152 7.072,377
27.029.604 | 82,518,935 | 27,203.365 | 77.756.358

r nu.m?g,l Préstamos y parlidas a cobrar
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q?mllﬂ de los créditos concedidos al 31 de diciembre de 2020 y 2012 por lineas de
ﬁdnd de la Sociedad es el siguiente:
ol
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Ejercicio 2020

Largo Corto Intereses Ingresos
Plazo Plazo Devengados | Financieros
{Nota 18)

Fondo Finanzas (DACMSA) 3.434047| 2.289.364 154.111 209.811
Poligenos Industriales 23.366.926 640.448 43.919 79.368
Gicaman, S.A. 22.000.000 999.353 9.618.376 9285.600
Raclio Television de Casfilarta 9.785.073| 11.519.789 83.348|  39.409
Linea ADELANTE 16.677.273 1 1.042.064 202.966
Créditos por liquidacién FFCLM 152.464 140.628 10.103
GEACAM 102.383 162.384
Ofros 1.254

75.415.783| 17.024.837 10.004.694| 1.636.815

El detalle de los vencimientos de los créditos a largo plazo al 31 de diciembre de 2020,
deducido el deterioro y sin tener en cuenta los intereses pendientes de devengo es como

sigue:
Euros
2025y
2022 2023 2024 Siguientes Total
Poligonos Industriales 874.724 852.604 844,347 | 20.795.251 23.366.926
Gicaman, S.A. 22.000.000 22.000.000
RTVCLM 9.785.073 9.785.073
Linea ADELANTE 2.479.793 3.368.644 3.568.258 7.260.578 | 16.677.273
Fondo Finanzas (DACMSA) 3.434.047 3.434.047
O\f./@jos C/géditos Liquidacién Fondo CLM 57.614 55.032 3.743 36.075 152.464
GRUPO DE \"O
AUDITORHS 7. 38.631.251 4,276.280 4416348 | 28.091.904 | 75.415.783
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Ejercicio 2019

Euros
Largo Corta Interases Ingrasos
Plazo Plaizo Devengados Financieros
(Mota 18)
Linea Pyme Finanzas, Agropyme 495,285 999993 2,461 17.078
Finanzas y Desarrollo Rural - s Y '
Fondeo Finanzas [DACMSEA) 4,006,389 | 2289344 273992
Poligonos Industriciles 24,277 554 360,746 221,459 207 .804
Glecaman, 5.A, 22,000,000 999.353 B.632.776 285,600
Radio Television de Castilla-La
Marncha 11.543.071 9.741.790 54.842 33.775
Linea ADELANTE 8.118.155 562.181 177.072
Créditos por liquidacién FFCLM 223.527 79.853 14,250
GEACAM 3,255,240 13.779
Otros 1.850 1.254
70.5683.981| 18.290.300 8.912.992 1.723.352

El detalla de los vencimientos de los créditos a largo plazo al 31 de diciembre de 2019,
daducida al detariora vy sin tanar en cuenta los intereses pendientes de davengo |, s como

sigue:
Eures
2024 y
2021 2022 2023 Sigulantes Tertail
Linea Pyme Finanzas, Agropyme y 495,285 495 285
Desarralle Rural
Follgonos Industialas 364,195 475,181 582042 | 22834114 24.377.554
Gloaman, 5.A. 22.000.000 22,000,000
RIVCLM 11.543.071 11.563.071
Linaa ADELANTE 1145034 2112225 2257480 2.403214) B.118.155
Fondeo Finanzas (DACMSA) 2.289.344 I.717.025 4,006,389
Crédilos Liguidacion Fande CLM 71.064 44,803 20,951 466,707 223.527
37.930.013| 4.389.234| 2.840.493| 25504041 70.483.981
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Mgw Pyme Finanzas, Agropyme Finanzas y Linea Pyme Desarrollo Rural: con estas lineas la
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correspondienle prolocolo de adhesién mediante el que se& comprometian a facilitar
craditos a pequefas y medianas empresas en Caslila-la Mancha en deferminadas
condiciones, siendo el fiesgo de erédifo asumide por las enlidades financieras
correspondientes quienas liquidan los crédilos o la Sociedad. Estas operaciones se
concedian con vencimientos que oscilan enlre 5 v 10 afos y a tipos de interds
referenciados al Euribor,

El detdlle de las principales enfidacdes financieras deudoras por este lipo de operaciones
es el siguiente:

Euros
31/12/2020131/12/2019

Ranco Sabadall 169,727 474,032
Globalcaja 45.714 293.140
Otros 157.750 543,328

393.191| 1.330.500

Fondo Finanzas: o través de esta linea el Instiluto financla proyectos empresariales de
aspacial interés para la Comunidad de Castila-la Mancha, Estas operaciones estan
otorgadas a tipos de interés referenciados a Euribor y con perlodos de amortizacion que
oscilan entre 5 y 9 afios. El defalle de los principales deudores, deducidos los deterioros,
inciuidos en esta cuenta al 31 de diciembre de 2020 y 20192 es el siguiente:

Euros
31/12/2020(31/12/201%

Descirrallos Aeronduticos de Castilla-La

Mancha, 5.A. 5723411 64295752

5723.411| 4.295.752

Como resultado de la estimacién del valor recuperable de los créditos incluidos en esla
linea, se han reconocido deterioros en ejercicios anterlores por un fofal de 4.248.178 auros
an al largo plazo v 1,089,003 en el corto plazo corespondientes a craditos y sus intereses
concedidos a Dream Fruits, 5.A., Slilken Chemicals, §.L. y Puertas Dimara, 5.A, principalmente.

Comao se indica en la Nota 8 anterlor, el Instituto concedid un aplazamiento de pago por la
venta de las acciones que mantenia en Desarrollos Aeronduticos de Castila-La Mancha,
5.A. [DACMSA) por un pracio total de 11,446,822 euros, mediante un crédito a 5 afos y un
tipo de interés anual del 3,5% que serd pagado en cuolas fimestrales de 572.341 euros do
nominal siendo la primera en enero de 2018,

En julio de 2020, derivado de la pandemia, se ha procedido a olorgar un aplazamiento de
o deuda que DACMSA mantenia con la sociedad, estableciéndose un periodo de
carencla hasta 30/09/2021 y devengdndose los comespondientes intereses derivados del

nos Industriales; esta cuenta incluye la financiacién concedida por el Institute a
PUBLICOE AR} "{wi@nms de Castilla-La Mancha, destinada a la urbanizaclon de poligonos industriales.
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Bl coste de aesta financiacién era asumide por la Junta de Comunidades de Castilla-La
Mancha v los plazos de reembolso de principal eslipulados en los corespondientes
convenios oscilan mayoritaramente entre 8 y ¥ anos, reembolsos que son redlizados por los
Avuntamiantos,

Como consecuencia de que gran parte de los crédites concedidos a ayuntamientos se
encontraban vencidos y pendientes de cobro por parte dal Instituto, durante el ejercicio
2017, la Direccién del misme comenzd un proceso de negociacion con los ayuntamientos
para la refinanciacion de dicha deuda. B objetivo es adecuar los nuavos calendarios de
cobro con la capacidad de page actual de los ayuntamientos, hasta que los mismos
comlencen a enajenar las parcelas de los poligonos industriales financiadas, momento an al
gue deberdan amaortizar anticipadamente la deuda con &l Institufo,

Las relinanclaclonas establacan nueves calendarios de amaorlizacidn y un tipo da interés
anual del 1,5% a lavor del Instituto. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, se
han suserito acuercos de refinanciacién con los ayuntamientos de Damiel, Valdeganga,
Madridejos, Valenzela de Calatrava, Camarena, Tobarra, Valverde de Jucar, La Alberca
de Zancarg, San Lorenzo de la Parilla y Barrax, los cuales han comenzado a abonar las
primeras cuotas de amorlizacidn sequn lo establecido en los nuaves contratos, La Direccién
del Instiluto espera llevar a término el resto de los refinanciaciones con ayuntamientos
durante el ejercicio 2021 da manera que permita adecuar su calendario y asegurar el cobro
de dichos créditos,

Con molivo de este proceso aclualmente, los administradoras muestran an el largo plazo (os
créditos vencidos, al considerar que los mismes se cobraran principalmente en el largo plazo
conforme a las nuevas cuotas resultantes del proceso descrife, tal y como ha sucedido con
los yai suscritos,

Préstamo o Gleaman, S.A. se coresponde a un préstamo otorgade a Glecaman, 5.A,
(entidad vinculada a la Junta de Comunidades de Casfilo-la Mancha), para la
financiacion de su capital circulanta, Este préstamo estd concedido a un tipo de interés fijo,
y su vencimiento estaba previsto para 2012, Sin embargo, esta deuda no fue atendida a su
vencimiento. Al ciere del ejercicio 2012, los administradores optaron por clasificar este
préstamo en el active no comenta del balance de situacién, dado que no estimaban su
recuperablidad en el corto plazo. Asimismo, los Administradores consideran que al tratarse
de una sociedad participade al 100% por la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha,
Accionista Unico de la Sociedad, el cobro del préstamo se encuentra garantizado por la
mismei,

Empresa reglonal del suelo y vivienda (absorbida en 2012 por Glcaman, 5.A.): el importe
registrado con la "Empresa Regional del Suelo vy Vivienda, 5.A." (Sociedad dependiente de
la Junta de Comunidades de Castila-La Mancha) se corresponde al crédito, que no
devenga intereses, resultante de la liquidacion en el ejercicio 2009 del Convenio con la
Consajeria de Ordenacion del Terloro v Vivienda, y el Ayuntamiento de Albacels para la
promocidn del Parque Aerondutico v Logistico en este municipio. Al igual que el antarior
préstamo, los administradores consideran que ail fratarse de una sociedad participada al
160% por la Junta de Comunidades de Casfila-la Mancha, Acclonista Unico de la
Sociadad, el cobro del préstamo se encuentra garantizade por la misma.

Radio Televisién de Castilla-La Mancha: el importe registrado con Radio Television de
Castila-la Mancha se coresponde con cinco préstamos concedidos al ente publico,

" fropiedad de la Junta de Comunidades de Castila-La Mancha (Accionista Unico de la
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Lo Mancha, como comsecuencia de la suspension por la Agencia Estatal de o
Administracion Tribulara (AEAT) de la devolucidn de las canlidades de IVA soportadeo
durante los ejercicios fiscalas 2013, 2014, 2015, de abril o diciembre de 2014 v los ejercicios
flscalas 2017 y 2018,

El primer crédito fue concadido al 23 de diclembre de 2014 con vencimienta Onico en 2018
y cuyo nominal mas los infereses de cobro asclende a 3,392,854 euros. El tipo da interés que
devengaba era del 0,35% anual, Este préstamo se refinancia con fecha 27 de diclembre de
2018, estableciendo un vencimiento linal a 28 de diciembre de 2020 v un nuevo lipo de
Interés fijo de 0,15% anual. En el gjercicio 2020 se ha firmado una adenda al confrato
ampliande el vencirmiento hasta 27 da diciembre de 2022,

El segundo crédito fue concedido el 28 de diclembre de 2014 par importe de 3.582.544
auros v un fipo de Interés anual del 1,6% con vencimiento Iniclal en 2017, si bien con facha
28 de diciembre de 2017, la Socledad suscribié una Adenda al confrato del crédito
concedido que ampliaba el vencimiento del mismo hasta el 28 de diciembre de 2019, En el
elercicio 2012, nuavamente fue ampliado su vencimiento hasta el 28 de diciembre de 2021,

El tercer cradito fue concedido el 22 de junic de 2017 por importe de 6.125.8746 euros a un
lipo de Interés anual del 0,15% vy con vencimiento el 22 de junio de 2020. La Sociedad
suscribid una Adenda al contrate del crédife concedido que ampliaba el vencimiento de
este hasta el 22 de junio de 2022,

En el ejercicio 2018 se concedid un préstamo de 3.923.606 euros estableciéndose el
vancimianto de principal & intereses el 25 de abril de 2021. Bl lipo de interés fijo acordado es
de 0,15% anual.

El 30 de octubre de 2017 se formalizd una pdliza de crédito por importe de 40402146 euros,
dicha poliza tiene fecha de vencimiento 29 de octubre de 2021 y el tipo de intarés fijo
acordado es del 0,15% anual,

Con faecha 22 de sepliembre de 2017, el Tribunal Econémico Administrativo Central (TEAC),
falld en favor de Radio Television de Castilla-La Mancha respecto a las inspecciones que
mantania abiertas por el Impuesto sobre el Valor Afiadido de |os ejercicios fiscales 2012, 2013
y 2014, admitiendo su derecho a la deduccion de las cantidades de VA soportado. For aste
motiva, y dado que los créditos concedidos deben ser amortizados por Radio Telavision
Castilla-La Mancha en caso de cobro de las cantidades reclomadas a la Agencia Estatal
de la Administracién Tributaria (AEAT), los administradores de |la Sociedad estiman que Ia
recuperabilidad de los mismos estd aseguradd, y en cualquier caso, consideran que (o3
mismaos se encuantran garanlizados por la Junta de Comunidadess de Castilla-La Mancha en
ultima Instancla.,

Financia Adelante: Son préstamos oforgados a pymes vy emprendedores dentro del
Programa Operative FEDER Castilla-La Mancha 2014-2020. Este programa fiene el objetivo
de mejorar el acceso a la financiacion de las empresas v las personas emprendedoras de
Castilla-la Manchd para la dinamizacién de la aclividad econdmica. Esta financiacién
tiena diferentas programas orientados a los diversas fases v situaciones de la vida de las
emprasas.

o 1-;-.1:,19-.-%”::: de erédito a corte plaze a Gestién Amblental de Castilla la Mancha, 5.A. (GEACAM),

«C,“:ei-,m“.{,,'rﬂj-!ﬂgqﬂm oclubre de 2018 se firmd una pdliza de crédito por un importe de 4,055.757 euros

0y :\Eﬁrmmwy Q}‘gmncia era hasta el 31 de diciembre de 2018 sin embargo el pago se hizo efectivo el
UBLICOS AP
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31 de enero de 2019, Esta pdliza de crédilo no devengaba inlerases salvo los infereses de
mara.

En el ejercicio 2019 se firmd una nueva poliza por importe de 7,866,000 euros, En diciembre
de 2019 se realizé una amortizacion parcial del crédito por imporle de 4,610,760 euros. En el
elercicio 2020 se cobrd el restante del préstamo. Esta pdliza de crédito no devengaba
interases salva los interases de mora.

Las pérdidas por deteroro reglistraclas en los epigrafes "Préstamos vy parfidas a cobrar a
corto vy largo plozo” en ejercicios anteriores han sido las siguientes;

Euros
A large plazo:
Linea Fonda Finanzas 4,268,178
Total Deterioro a largo plazo 4,268,178
A corto plazo:
Linea Fondo Finanzas 1.08%.003
Total Deteriore a corto plazo 1.089.003 |
5.357.181

9.2 Cartera de valores d largoe plaze

El detalle de las cuentas que infegran esta cuenta para los ejercicios 2020 y 2017 es al

slguianta:
Euros
31/12/2020 31/12/2019
Coste:
Avdl Cestille-la Mancha, 5.G.R, 6.310.200 6.310.200
Deraza Ibérico, S.L. 2.400.000 2,400,000
Desarrolios de Areas Logisticas de Castila-La 40.000 40.000
Mancha, 5.A.
Total Coste 8.770.200 8.770.200
Deterlore:
Aval Castilla-La Mancha, 5.G.E.
Deraza Ibérico, 5.1, (1.607.048) (1,637 .823)
E@;s:érﬁ(gn; .i? Areas Logisticas de Castila-La (60.000) (60.000)
Total Deterioro (1.6467.048) (1.697.823)
Total Cartera de Valores a Largo Flazo 7.103.152 7.072.377

La informacién mas significativa referente a estas parficipaciones al 31 de diciembre de
2020 y 2019 se detalla a continuacion:
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Ejercicio 2020

Razdn sacial/ Poareaniaje
Domicilo! de
Agliviceiel Paricipacion
Daraza Ibéco, 5.1, &,25%
Paligena Induiiial Terahiers,
folado(1]
Compia, desplece,
comarcializacian y dishibucion
de productos camlcos.
Aval Caslilo-La Mansha, 5.0 R,
(2} S0,02%
Calle Huava, 4, Taleda
Saciadad do Garantia
Reciproca
Dasarolios Aroas Logfsiicas de
Casilla-La Maneha, 3.4, 10%

Avanicla Ploza dis Toros, 12 B,
Talada
Pramocian iInmabillara

Auditacia
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C.opital
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78| 12.624 | 2,400 {1.607)
125] 15132 4310
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(l) Las Cuentas anualed de Daraga Iberice 5.4, son auditadas, pero a la fecha de farmulacién de las pregentes
cuentas anuales dicha auditoria se encuentra en proceso, por [0 que os datos que se muestrdn son o de las
cuantas anuales del ejerciclo 2019,

(2) Las Cusntas anuales de Aval Castilla-La Mancha 5.G.R. son auditadas, pero a la fecha de formulaclén de las
presentes cuentas anuales dicha auditoria se encuentra en process, por lo que la socledad ha realizado la
sstimacidn an base a la informacidn facllitada por entidad.

Ejerciclo 2019

Razdn soclkalf
Domicilia/
Actividod

Porcanta)s
de
Parlicipacion

Miliri cleo

o

Audilada

Capital

Rasareas

Resultade | Tolagl

Gola |

Daraia bdrica, 5.1,

Poligona Indusirial Torrahiames,
Toladol 1)

Compra, deiplece,
comarcializacién y distribucion
di producios cdmicos,

Aval Castila-La Mancha, S.G.R,
{7l

Calle Husva, 4, Telada
Sociodad de Garantia
Reciproca

Daarolol Araal Lagishica: de
Caslila-la Mancha, 5A,
Avanida Plaa da Toros, 128,
Taleda

Promacksn inmobliaria

4,25%

59,400

5

S
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10.584

1,803
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(1) Las Cuentas anuales de Deraza Iberico 5.1 son auditadas, pero a la fecha de formulacion de las presentes
. ;umnm anuales dicha auditoria se encuentra en proceso, por lo que los datos que se muestran son los de las




(eGi0s jfl obre se encuentra sustancialmente ferminada.
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(2) Las Cuéntas anusles de Aval Castilla-La Mancha 5.G.R. son auditadas, pere a la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales dicha auditorfa se encuentra en proceso, por lo que la sociedad ha realizade la
agtimacién en base a la infarmaclan facllicada por antidad,

Durante el ejerciclo 2020, la Sociedad ha realizado aportacicnas al Fondo de Provisionas
Taéenicas de Aval Castila-La Mancha, Sociedad de Garantia Reciproca, por un importe
total de 800,000 euros (200,000 en el ejercicio 2019) regisfrados con cargo al eplgrafe
“Ortros resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio,

La gestion da los riesgos financieros de la Sociedad estd cenfralizada en la Direccion
General, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para confrolar la exposicion
a las varlaciones en los tipos de interds v lipos de cambio, asl como a los riesgos de crédito y
liquidez, A cenfinuacién, se indican los principales resgos financieros que impactan en la
Sociedad:

a. Riesgo de crédito: con cardcter general la Sociedad mantiene su tesoreria y actives
liquidos aquivalentes en entidadeas financieras de elevado nivel credificio. Los deudores
de |a Socledad son en su mayoria entidades financieras de reconocida solvencia, o bien
organismos piblicos, por lo que el riesgo de crédito es poco relevante,

b. Riesgo de liquidez. con el fin de asegurar la liquidez v poder atender tocos los
compromisos de page que se derivan de su aclividad los administradores del Instituto
preparan anualmente un prasupuesto de tesoreria,

c. Riesgo de tipos de interés: la Sociedad sigue la pelifica de casar los tipos de interés en sus
operacionas de aclivos con el coste de las fuentes de financiacién de los mismos par o
que las variacionas en los tipos de inferés no afectan significalivamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias,

11. Existenclas

La composicién del epigrafe de existencias al 31 de diciernbre de 2020 y 2019 es la
siguiente:

Euros
31/12/2020| 31/12/201%

Coste de construccldn:

Pargue Industrial y Tecnoldgico de lllescas 10.403.459 | 10.403.459
Capitalizacién de gastos financieros de los

proyectos anteriores:

Pargue Industrial y Tecnoldgico de llescas 119.604 11%.604
Anficipos a proveadores 40.730 40.730

10.563.793| 10.563.793

Durante los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad no ha aclivade gastos financieros, dado que
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La compaosicién de este eplgrafe al 31 de diclembre de 2020 y 2019 es la sigulente:

Euros
31/12/2020(31/12/2019
Cllentes:
Ofros 212.085 38217
Daudores varios:
Subvencionas FEDER (a) 6,566,986 | 3.798.642
Olros 97.508 101,342
Administraclones POblicas (Nota 17) 1.447
4,878,024 3,738,201

En diclembre de 2070 sa ha cedificade 6.566 784 euros comaspondientas a los
Prestamos Adelante del Programa Operdtive 2014-2020, Bl 2 de marzo de 2021 al
Institulo de Finanzas ha recibide 5.259.478 euros camespondientes a dichos pagos,
En labraro de 2019 e recibld la canlidad cerlificada o FEDER dentra del Pragrama
Operative 2014-2020 Caslila-la Mancha una ver descontade el imporle
corraspondiente ala Liquidacian del PO, 2007-2013,

13, Efectivo v otros madios liquidos equivalentes

El importe registrado en este eplgrate se corresponde principalimente a los saldos disponibles
de las cuentas comentes que la Sociedad mantiene en diversas entidades financieras y al
disponible en caja tal y como se muestra a continuacion;

Euros
3 /12/2020 31/12/2019
Saldos en entidades financieras 3.564.814 3,401,052
Saldos disponiblos en caja 244 297
3.565.058 3.401.34%

14, _Fatrimenio nete v fondos propios

El Capital Social de la entidad al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es de 10.257.000 euros,
reprasentado por 10.257 acciones nominativas, de clase y serie dnica de 1.000 euros de
valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas por la Junta de
Comunidades de Castilla-La Mancha,

A EOI08 f;lnqs acciones de la Sociedad no colizan en Bolsa.
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la raserva legal hasta que ésta alcance,
al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podrd utilizarse para aurnentar el capital
en la parte de su saldo que exceda del 10% del capltal ya aumentado. Salve para la
finclidad mencionada anteriormenta, v mientras no supere el 20% del capital social, esla
raserva sélo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no axistan ofras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2020 |a reserva legal no estaba dotada en su totalidad,
Olras aportaciones de los socios - Fondo Finanzas

Bl Fondo Finanzas de Desarolle Regional es un fondo aportade por la Junta de
Comunidades de Castilla-La Mancha destinade a atender oparaciones de financiacion de
inversionas empresariales de caracteristicas especiales e interés poblico (Véasa Mota 9.

Otras aportaciones de soclos- Ofros

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha procedido a ragistrar en el epigrofe "Otras
aportaciones de socios" 158,480 euros corespondientes a los gasfos financieros
devengados durante el ejercicio por la deuda neta mantenida con la Junta de
Comunidadas de Castilla-La Mancha (véase Notas 15y 18) (158.644 euros en 2019),

Bl importe registrade en este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 comesponde a
Subvenciones otorgadas por la Junta de Comunidades de Castilla La Mancha por importe
de 5.651.705 euros (5493.025 euros en 2019), por lo que son consideradas como
aportacionas de propietarios.

Subvenclones, donaciones y legados recibidos

Bl detalle de las subvencionas registradas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y 2017
es el sigulente:

Euros
31/12/2020 31/12/2019

Actualizacion de préstamos (Mota 14.1) 118,599 195.064
Subvenciones Fondos FEDER (Mofa 14.2) 13,853,430 8056.571
Total 13.972.029 8.251.637

14.1 Actualizacién de préstamos

La Seciedad ha regisirado al 31 de diciembre de 2020 como subvenciones el importe

correspondiente a la diferencia entre el valor nominal y el valer razonable a la fecha da la

transmisién de los préstamos subrogados del Instituto de Sistenas Folovollaico de

Concenlracién, 5.A. durante el ejercicio 2016 (véase Notas 8 y 15) ya qua dichos préstamos

fuaron concedidos a tipo da intarés cero. El valor razonable se ha calculado aclualizando

en al momenio de conceslén del préstamo el importe de los reembolsos parciales
_ nq_‘-.f*_'!'-"@!!p&{acidus an el calendario de vencimientos, empleando un lipo de inferés de mercado.
LBRUPD DRt
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14.2 Subvenclén Fondos FEDER

La Informacion sebre las subvenciones recibidas por la Socledad, las cuales forman parte
del Patrimonio Neto, asl como de los resultados imputados o la cuenta de pérdidas vy

"'IL‘-__J__;%_EI- 8 _4F

ganancias procedentes de las mismas, es la siguiente:

Elerclclo 2020
Organismo Concepto 31/12/2019 Entradas | 31/12/2020
FEDER 2007-2013 | Aport. Fondo Aval CLM, 5.G.R. 2.838.091 2.838.091
FEDER 2014-2020 | Financia Adelante 5218.480| 5796859 | 11.015339
B.056,571 | 2.643.143( 13.853.430
Ejercicio 2019
Cirganismo Concepto 31/12/2018 Entradas | 31/12/201%
FEDER 2007-2013 | Aport, Fondo Aval CLM, 5.G.R, 2,838.091 2.838.071
FEDER 2014-2020 | Financia Adelante 2575337 | 2,643,143 5.218.480
5413.429| 2.643.143 B.054.571

15._Pasives financieros

El defalle de los caplitules "Deudas a large plazo” vy "Deudas a corto plaze” del pasivo del
balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019 a5 el siguiente:

Eures
Ejsreicio 2020 Ejesrcicio 2019
Corto Large Corto Largo
Flazo Flazo Flazo Flazo
Fianzas racibidas 41.338 41.338
Junta de Comunidadeas de Castilla i
4 762.4
L KR ehics 105,762 455 105.7462,455
Ministerio de Economia y
Compelifividad $90.000 1.221.8468 2,490,000 1.80%.712
Pdlize de crédilo de Sodicaman 3,000,000
Partidas pendientes (1.219) (787)
730.119|109.784.323 2,730,551 | 107.572.347

Con fecha 19 de diciembre de 2013 se formalizé un contrato entre el Banco Europeo de
Inversiones, la Comunidad Autdnoma de Caslilla-La Mancha y el Institulo de Finanzas, por el
cual aeste Ultimo cede su posicidon contractual en los Contratos de Financiacidn frente al
Bance Europeo de Invarsiones, a favor de la Comunidad Auténoma de Castilla-La Mancha,

ceios o, asumiendo ésta la posicion de Prestatario o Acreditado, y en consecuencid la fotalidad de
L-‘"‘-r_:"lgur.,n".,;_;'-élq; derechos y obligaciones derivadas de los referidos Contratos de Financiacion. Como

aupiones ragultado de dicho confrato, el Instifuto pasd a ser Prestatario o Acreditado de la Junta de
PUBLICOS SAf \T=
L"Fe " "In! 30
\“Vn -"‘uﬂ r;-f
ROAC + REA il




Comunidades de Caslilala Mancha por Importe de 158.103.195 euros (de los cuales
546011 euros se correspondian a intereses devengados no vencidos).

Con fecha 24 de junio de 2015 la Sociedad formalizd una nota interpretativa al Convenio de
Colaboraclén entre la Administracion de la Junta de Comunidades de Castilla La Mancha vy
al Instituto de Finanzas de Castilla La Mancha S.A. por el que se dejan sin efecto diversos
convenios suscritos enfre disfintas Consejerias y Organismos y la emprasa publica firmado
con fecha 192 de diciembre de 2013, En dicha nota Interpretafiva, se establecen los
compromisos economicos de la Junta de Comunidades de Caslilla La Mancha a faver del
Instituto (véase Motas 2 y 11), asl como los compromisos acondmicos del Instituto a taver de
e Junta de Comunidacdles de Castilla La Mancha por importe de 220,106,700 auras,

De esta forma, la Junta manifestd peor escrito que, en virlud de dicho acuerdo, el Instituto
adeudaba al 31 de diciembre de 2014 la cantidad fotal de 128,358,944 euras (101.517.478
euros a 31 de diciembre de 2015), molive por &l cual, la Sociedad procedié a abonar los
compromisos que la Junia le adeudaba vy registrados en el aclive, con abono al epigrafe
"Otros pasives financieros con vinculadas" del pasive no carranle,

Finalmente, en al acuerdo firmado con fecha 24 de junio de 2015, la Junta establecio que
dicha deuda no devengard Interés alguno y serd abonada por el Instituto por aplicacidn de
la disposicién adicional tercera de la Orden de 27 de enero de 2015, de la Consejeria de
Hacienda, sobre normas de ejecucién de los Presupuestos Generales de la Junta de
Comunidades de Castilla La Mancha gue a su vez aplica el arfliculo 10 de la Ley 11/2012, de
21 de diciembre, de Estabilidad Presupuestaria vy Sostenibilidad Financlera de la Junta de
Comunidades de Castila Lo Mancha, esto es, destinando los superdvits que pudieran
producinse de la actividad del Institute a la reduccién de su nivel de endeudamiento,

Los administradores de la Socledad mantienen la clasificacion a Large plazo del importe
total de la deuda ya qgue se estima que en el ejercicio 2020 no se va proceder a hacer
frante a la Deuda v han registrado los gastos linancieros devengados por la posicion neta
acreadora con la Junta de Comunidades de Castila-La Mancha en el epigrafe “Otras
apertaciones de los soclos” al considerar que los mismos no van a ser exigidos finalmente
por la Junta y Acclonista Unico de la Sociedad (véasa Nota 14).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2014 la Sociedad procedid a registrar la deuda
subrogada por parte del Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracion, 5.A. (véase
Motas 8 y 14), siendo dichos préstamos los que a continuacion se describen;

Préstamo concedido por el Ministerio de Educacion y Clencia el dia 28 de diclembre de
2006, vy cuyo valor nominal asciende a 20.000.000 auros. Este préstamo fue formalizadeo a tipo
de Interés cero, fijandaose su amortizacién en 15 afos, Incluyendo cinco anos de carencig,
medianle cuotas lineales de 2,000,000 de eurcs cada una, este préstamo ha guedado
tatalmente amorlizado en el ejerciclo 2020,

Préstamo concedide en el ejerciclo 2009 por el Ministerlo de Educacion y Ciencia por
importe nominal de 6,900,000 euros, a lipo de inferés cero, para financiacion del proyecto
cde construccién dal edificio en el que se ubican las oficinas y laboratorios vy de la
ampliacién de la capacidad de produccién de las plantas a 2.7 Megavalios de Instituto de
Sistemas Folovoltaicos de Concentracién, 5.A. El plazo de amortizacion es de 15 anos,
incluidos 5 de carencia, mediante cuotas iguales de 690.000 euros anuales comeanzando su
amorlizacion en el ejercicio 2014,
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Para estos préstamos, concedidos por el Ministerio d la Junta de Comunidadles de Castilla-
La Mancha, vy en los que se ha subrogado a conlinuacion la Sociedad come prestatario,
sigue actuande comeo avalista la propia Junta,

El calendario de vencimientos a valor actualizade de la deuda linanciera, clasificado por
afos a parlir del 31 de diclembre de 2020, se detalla a confinuacian:

Ao | Préstamo 2

2021 690,000
2022 611,994
2023 609 874
Total 1.911.848

El Préstamo | ha finalizado en el ejercicio 2020,

Péliza de crédite de la Empresa Piblica Socledad para el Desarrolle Industrial de Castilla la
Mancha, 5.A. (Sedicaman). Se le concede a la sociedad IFCLM un crédito por un importe
mdximo de 10,000,000,00 euros. La fecha de vencimiento de dicho crédito es el 31 de
diciambre de 2022, Permiliéndase en tode momento la cancelacion anticipada. Bl fipo de
interés sard el Euribor 12 meses mas un diferencial de 0,15 p.p. (0.15%). A la fecha de ciere
del efercicio el Instituto de Finanzas ha dispuesto de 3,000,000,00 euros, los cuales han sido
devueltos ala fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales,

16, Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar

La compeosicidn de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019 &5 la siguiente:

Euros
1272020 | 31/12/2019
Otras entidades na vinculadas:
Anticipo FEDER 2014-2020 1.353.6478| 1.353.678
Ofros acreedores 34041 52 988
Administraciones publicas (véase Nota 17) 199.452 343.284
1.689.171| 1.769.950

En el ejercicio 2018 se recibid un anficipo del Programa Operdtive FEDER 2014-2020 Castilla-
La Mancha por importe de 1.353.678 euros,
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Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Resolucion de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabllidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a Incorporar
en la memora de las cuentas anuales en relaclén con el perlodo medic de page a
proveedores en operaciones comerciales,

A contlinuacién, se detalla la informacidn requerida por la Disposicién adiclonal tercera de
la Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembra) preparada conforma a la Resolucidn del ICAC de 29 de enero
de 2014, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anudles en
relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operacionas comearciales.

De acuerdo con lo permilido en la Disposiclén adicional Unica de la Resolucion
anteriormente mencionada, se presenta como informacién comparaliva los datos del
elarcicio 2019,

2020 2019

Diets Dicss
Pariodo madio de pago a proveedores 19 18
Ratio de operaciones pagadas 192 18
Ratio de operaciones pendientes de pago i 7

Euros Euros
Tolal pagos realizados 316,793 401.837
Total pagos pendientas 669 3.103

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el cdiculo del periodo medio de pago a
proveadores se han fenldo en cuenta las operaciones comarciales correspondientes a la
enftrega de bienes o prestaciones de serviclos devengadas desde la fecha de entrada en
vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,

Se consideran proveedores, a los exclusivos electos de dar la informacion prevista en esta
Resolucidn, a los acreadores comerciales por deudas con suministradoras de bienes o
serviclos, Incluldos en las parfidas "Proveedores” y "Otros acreedores” del pasivo cormente
del balance.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la
entrega de los bienas o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago
material de la oparacian.

Segun la Ley 11/2013 con fecha 27 de julio de 2013, el plazo maxime legal es de 30 dias,
salvo que por confrato se hubiese fijado un plazo de pago superior, que en ningun caso
serd superior a 60 dias,
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17._suacién flscal
Saldos corrlentes con las Administraciones Publicas
La composicion de los saldos corientas con las Administracionas Publicas es la sigulente:

Saldas deudoras

Euros
31/12/2020(31/12/2019
IVA Soportado 1.447
HP Deudora por 15
Activo por Impuaesto diferido 3.731 4.692
Total Saldos Deudoras 5178 4,692
Saldos acreedores
Euros
31/12/2020]31/12/2019
Seguridad Social Acreadora 22,249 11.158
HP Acreedora por |5 134.638 308.385
HF Acreedora por IVA 16,406
HP Acreedora por ofros conceptos 42,565 27,335
Pasivo por impuesto diferido 5.057.133| 3.190314
Total Saldos Acreedores 5.234.336| 3.553.598

Concllicclén entre el resultado contable v la base imponible fiscal

El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado contable,
ablenido por la aplicacién de principios de contabilidad generaimente aceptados, que no
nacesaramente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendida éste como la base
imponible del citado impuesto,

La conciliacién entre el resullacde contable y la base imponible del impuesto sobre
Socledades es la siguientea:
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) Euros
_|3112/2020)31/12/2019

Resultaclo del ejercicio antes de impuastos £2.140 815888
Diferencias permanentes:

Intereses devda JCCM y ISFOC (Nota 14) 260637 | 527.655

Reversién deterioro de parficipacionas R.D. 3/2014

Revarsion dael deteriore de 15SFOC y Daraza (47.233) (31.053)

Aportaciones al fondo de Aval (Nota 9.2) 800.000 200.000

Reversion del deterioro de participaciones (Nota 8) 474,638 474.638

Actualizacién Préstama ISFOC (101.956) | (342.011)
Diferencicas temporales:

Limltacién a la deducibilidad de la amortizacian (3.844) (3.844)

Impuasto aplazade por raccionamiento 159916 639 664
Base imponible previa 1.611.305| 2.253.935
Base Imponible flscal 1.611.305| 2.253.935
Tipo Impositive 25% 25%
Cuacta integra 402.824 563.484
Retenciones y pagos a cuenta (264.228) | [255.099)
Importe a pagar / (devolver) 138,598 |  308.385

Durante el ejercicio 2017 se procedid a la snajenacion con precio aplazado a 5 anos de las
acciones que la Sociedad mantenia en Desarrollos Aeronduticos de Castilla La Mancha,
5.A., molivo por el cual la Sociedad procedid a registrar en el eplgrafe “Pasivos por impuesto
difariclo” del balance al 31 de diciembre de 2017 al 25% del beneficio registrado en dicha
operacién (véase Nota 8), En el ejercicio 2020 se han revertido parte de estas diferencias

por importe de 32 %79 euros.

Conclliacién entre el resultado contable y gasto por impueste de Sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la

siguienta:
Euros
31/12/2020 | 31/12/2019
Resultado del ejercicio antes de impuestos 69,399 815.888
Diferencias permanentes 1.385.836 802.229
Base de cdlculo 1455235 1.618.117
Cuota al 25% 3463.807 404,529
. Total gaste peor Impuesto reconocido en la
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Desglose del gaste por impuesto de sociadades

£l desglose del resultado por impuesto sobra sociedades s el siguiente;

Euros
31/12/2020( 31/12/2019
Impuasio corienta 245,149 285870
Impuesto ditarido 118.640 118,659
363.809 404,529

Desglose de los activos por Impueste diferido

El movimiento del epigrafe "Activos por impuesto diferido” es el siguiente:

Euros
31/12/2019 | Bajas | 31/12/2020
Activos por impuesto diferido 4,692 961 373
4,692 24| 3.73

Los actives por impuesto diferido registrados en el ejercicio 2020 vienen motivadas por la no
deducibilicdad del 30% de la dotacién de amarlizacion tolal registrada en los ejercicios 2013
y 2014, La Ley permite revertine este activo por impuesto diferido en el plazo de 10 afios o
bien en funcidn de la vida Ol La Socledad ha decidido realizar la reversidn en 10 afios.

Desglose de los pasives por impuesto diferido

El movimiento del epigrafe "Pasivas por impuesto diferido” es el siguienta:

Euros
31/12/2019 Altas Bajos 31/12/2020
Aplazamiento venta DACMSA 439.770 (39.979) 399.791
Subvenciones 2.750.545| 1.932.286 (25.487) 4,657,342
3.190.315| 1.932.286 (65.448) 5,057,133
Segin establece la  legislacién  vigente, los impuestos no pueden considerarse

definifivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas  hayan  sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurido el plazo de prescripcion de
cudtro afios. Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tiene ablertos a inspeccion por los
autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables desde el | de
enaro de 2017, excepto el Impuesto sobre Sociedades para el gue también se encuentra
ablerto a inspeccidn el ejercicio 2016, Los Administradores de la Sociedad no esperan gue,

o108 pEl caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.
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18, Ingresos y gastos

Ofros ingresos de explotacion

La compaosicion del eplgrafe *Ofros ingresos de axplotacion”, es come sigue;

Euros
2020 2019
Ingresos por arrendamiento y similares (a) 147,420 145.448
Ingresos por comision de servicios diversos 55.407 63,495
Subvenciones 201.732 274.452
Total Otres Ingresos de Explotacién 404.759 483.395

(a] Los importes registrados incluyen los Ingresos derivaclos de los conlratos de
arrenclamiento operative descritos en la Nota 7.

Gastos de personal

La compasiclén de este eplgrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
tarminados el 31 de diclembre de 2020 v 2019 adjuntas, es la sigulente;

Euros
2020 2019
Sualdos y Salarios 561.353 465.14]
Seguridad Social a cargo de la empresa 131,834 132.256
Dtros Gastos Sociales 7.256 1.572
700.445 598,949

El nomaro madio de personas empleadas por la Sociedad durante os ejercicios terminados
&l 31 de diciembre de 2020 y 2019, distibuldo por categorias profesionales, ha side el

siguiente:

HN* Madio de
Trabajadores
Ejercicio | Eercicio

2020 2019
Directivos 4 4
Taenicos 5 3
Administrailivas 3 3
Ingeniaras | 1
13 11

Asimismo, la distribucién por sexos al término de los ejercicios 2020 y 2019, detallada por

categorics, es la siguiente:
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Elerclelo 2020 = Ejercicio 2019
MOmeara Humero
ce de
Personas | Hombres | Mujeres | Parsonas | Hombres | Muleres
Direclivos 4 3 I 4 3 I
Técnicos 10 3 7 3 2 |
Administrativos 3 I 2 L | 2
Ingenieros | 1 I |
18 | 8 10 1 7 4

Durante al ejercicio 2020 no ha habido empleados con discapacidad mayor o igual al 33%.

Ofros gastos de explotacién

El detalle por conceptos de este epigrafle de las cuentas de pérdidas y ganancias de |os
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 adjuntas se muestra a continuacion:

Eures

2020 2019
Servicios exterlores:
Arrendamientos y Canones 2.798 2471
Reparaciones y conservacion 156.752 179,181
Servicios profesionales independientes 43,149 48,944
Transportes 1.042 2.841
Primas de seguros 16,033 12.629
Servicios bancarios y similares 378 244
Publiciclad y Propaganda 7.040 29.497
Surministros 12.387 14,734
Ofros sarviclos 45,834 52.945
Tributos:
Ajustas negativos en laimposicidn indirecta 14,231 38713
Otros tributos 24,702 24,498

325,048 404,901

Durante sl sjercicio 2020 los honorarios da la auditoria de cuentas anuales individudles y
consolidadas de la sociedad asclenden a 15984 auros y 3.996 euros (en el ejercicio 2017
fueron 15.984 auros y 3.996 euros) respectivamenta. No se ha prestado por parte de los
auditores o emprasas vinculadas a los mismos ningun olro lipo de sarvicio diferente a la

auditaria,
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Gattos financieros

Euros
2020 2019
Infereses de deudas con Junta de Comunidades de Castilla la
Mancha [Notas 14y 15) 156680 138.644
Par aclualizacién de pasivos financieros 101 954 342011
Olros gastos financleros
Total Gastos Financieros 260,634 | 527.455
Ingresos linancleros
Euros
— 2020 2019
Ingresos de Lineas de Financlaclén (Nota 9.1):
Ingresos Financleros Lineas Pyme 7.174 17.078
Ingresos Financleros Fondo Finanzas 209811 273.992
Ingresos Financieros Poligonos Industriales 79.348 207.806
Ingresos Financieros crédito a Gicaman, 5.A. 985.600 285.400
Financia Adelants 202.966 177.072
GEACAM 102.384 13.77%
Créditos por liquidacién FFCLM 10,103 14,250
Radio Television Caslilla-La Mancha 3%.409 33775
Total Ingresos de Lineas de Financiacién 1.636.815 1.723.352
Oftros Ingresos financieros:
Ingresos por Interases iImposiciones a corto 480
plazo
Oiros 2.617
Total Otros Ingresos Financleros 2.617 480
Total Ingresos Financleros 1.637.432 1.723.832
19._Ofra informacién

Refribuciones al Consejo de Adminisiracién y ala alta direccién

Los administradores no han percibido remuneracion alguna durante los ejerciclos 2020 v
2019 de la Seciedad a excepcién de la remuneracion percibida por uno de ellos al
pertanecer a la Alla Direccién de la Sociedad tal y como se manciona a confinuacian,

Mo exlisten anticipos ni créditos concedidos a los administradoras,

Tampoco existen obligaciones asumidas a litulo de garantia ni obligaciones contraidas en

!mmafltﬂ de pensionas y seguros de vida respecto de los actyales o anteriores
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Less retribucionas devengadas por los miembros de la alta direccion del Instituto durante los
sjercicios 2020 y 2019 asclenden a 67.014 euros y 65700 euros, respectivamente. Este
importe incluye la refribucién de un direclive que es, a su vez, consejero de la Socieddad,

La Socledad no liene concedidos préstamos @ los miembros de la alta direccion ni ha
conlralde con las mismas obligaciones en malera de pensiones, seguros de vida ni otros
compromisos similares,

Durante &l ajercicio 2020, se han satisfecho primas por importe de 14,861 euros en conceplo
de segure de responsabllidad civil de los administradores de la Sociedad.

El nimero total de consejeros durante los ejerclclos 2020 v 2019 es el siguiente:

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
MOmaro MUmero
de de
Consejeros| Hombres | Mujeres |Consejeros| Hombres | Mujares
Consejeros 7 é 1 7 b
7 6 1 7 b 1
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Infermacién en relacién con situaciones de conflicto de Intereses por parte de los
adminisiradores

Al elerre del elercicio 2020 ni los miembros del Consejo de Administracion de Instifuto de
Finanzas de Castila-La Mancha, S.AU., ni las personas vinculadas a los mismos segun se
define en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital han comunicado a los
demnds miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o
indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad.

Operaclones con vinculadas

Las fransacciones redlizadas con sociedades del grupo y vinculadas son las siguientes:
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Euros

2020

2019

Ingresos

Gaslos

Ingresos

Gaslos

Partes vinculadas (Junta de Comunidadas
Castlila-La Mancha):
Ingresas Financiaros-
Ingresos Financieros Poligonos Industriales
Gastos financieros
Otras entidades vinculadas (Socledades
dependlentes de la
Junta de Comunidades de Castilla-La
Mancha);
Ingrasos-
Ingresos Financieras Glcaman
Servicios de gestion Sodicaman
Radio Television Castilla-La Mancha
GEACAM
Servicios recibldos Sodicaman
Otras entidades vinculadas:
Ingresos por servicios repercuticos a Aval
CLM, SGR

285,600
35,257
39.409

102,384

8316

158,680

10.000

285,600
32.000
82,052

8.871

1 58.644

10.000

1.170.966

168.4680

1.108.543

168.644

Los saldos con sociedades del grupo o vinculadas han sido anteriormente desglosados en
g Motas 9y 14,

20, Hechos posteriores

Mo s& han producido hechos posteriores de relevancia desde la fecha de cierre del
ejercicio hasta la formulacién de las presentes cuentas anudles que implique la
modificacidn de las mismas ni de la memearia,
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Instituto de Finanzas de Castilla-La Manchag, S.A.

Inferme de Geslidn del
glerclelo terminado el
31 de diclembre de 2020

El Institute de Finanzas de Castlia-la Mancha, Sociedad Andnima, se cred madiante Ley
15/2001, de 20 de diciembre, como Instrumento al servicio de la palitica financiera de la
Junta de Comunidades de Caslilla-la Mancha, La sociedad se encuentra adscrita a la
Consajera de Economia, Emprasas vy Emplaa,

La menciohada Ley de creacion del Instituto de Finanzas fue parcialmente modificada por
la Disposicion Final Primera de la Ley 8/2010, de 20 de jullo de 2010 de medidas
excopcionales de apoyo al Sector Empresarial de Castilla-La Mancha.

El Institulo de Finanzas Hiene como funciones las establecidas por el arliculo 3 de dicha Ley
de Creacion deslacando que ademds podrd realizar las funciones que "le atribuyan lds
leyes, sus estatutos o los encargos que, en &l marco de sus respactivas competencias, le
efectie el Consejo de Goblerno o la Consejeria de Economia y Hacienda" (ahora
Consejerfa de Economia, Empresas y Empleo).

En asle senfido, se faculta al Instituto para realizar cualquier actividad licita para la
comsecucion de su objetive y, a tal fin, puade fimar convenios y acuerdos con las
Administraciones Poblicas v parficulares, asi como obtener y gestionar la financiacion
precisa,

Los estatutos de la Sociedad establecen la facultad del érgano de Administracion para
suscribir convenlos reguladores de las relaciones entre la Socledad y la Junta de
Comunidades de Castila-La Mancha, aprobando los planes econdmico financieros
correspondientes a los encargos, asi como los convenios especilicos con las Consejerias,
Organismos Auténomos y sociedades Publicas de la Comunidad Auténoma,

la Disposicién Adicional Primera del Ley 15/2001 establece "las relaciones enfre la
Administracion Regional v el Inslitule de Fnonzas se regulardn a ftravés de los
corespondientes encargos aprobados por Consejo de Gobiemo, a propuesta de la
Consejeria de Economia y Hacienda (actualmente Consejeria de Economia, Empresas y
Empleo, asi como por las instrucciones de cardcter general que establezca esta difima™,

En este marce normativo, el Institulo de Finanzas comenzé su aclividad en marzo de 2002,
constituyéndose comoe una sociedad andnima unipersonal y con un Capilal Social de
400,000,00 euros. A travéds de sucesivas amplicciones de capital, la Ollima de las cuales fuvo
lugar el 26 de oclubre de 2010 peor un importe de 1,157.000 euros, el Capital Social del
Instituto de Finanzas ha ido aumentando hasta un importe de 10,257,000 representado por
10.257 acciones neminativas de 1,000 euros

Por lo que raspecta a los resgos o Incertidumbres a los que se enfrenta la socledad los

008 Jprincipales son el de tipo de interés y el de solvencia,
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En lo que respecia al riesgo de lipo de interéds, la Sociadad sigue la pollica de casar los lipos
cle interés en sus operaciones de aclive con al coste de las fuentes de financiacion da los
mismos por lo que las variacionas en los lipos de interés no afectan significativamente en la
cuenla de péraliclas v ganancias.

En cuanto al nesgo de solvencia, su cobertura ha tomado caminos distintos an las distintas
linaas de actuacidn del Instituto, asl en las lineas de préstarnoes a pymes en las Lineas Pyme-
Finanzas es la anfidad financiera quilen asume el fesgo de impago del beneficiaro final
mientras que al iesgo para el Institulo es exclusivamente el de la propia enlidad financiera y
por lo que respecta al Programa Financia Adelante el Instifuto realiza un riguroso andlisis del
riesgo de la operacion antes de su concesion, ademds debe lenerse en consideracion que
aste programa estd colinanclado en un 0% con Fondos del Programa Operalivo FEDER
Castilla-La Mancha 2014-2020,

Fl resultado del ejercicio arroja para el Instituto de Finanzas un resullado positive de 69 miles
de euros y un resultado negativo de 295 miles de euras después da impuestos,

El Instituto es el encargado de gestionar la Subvencién Global del Programa Operalivo
FEDER 2014-2020 Castlle-La Mancha mediante la creacién de Instrumentos Financieros gue
parmitirdn la financiacién de pymes castellanomanchegas.

Tras su inicio en 2017, durante el ejercicio 2020 ha confinuado en funcionamiento el
Instruments  Financiero de Gestibn  Directa  "Préstamos  Adelante para pymes vy
emprendedores” dadicado a la financlacién da pymes a fravés de préstamos ordinarios, El
imporie de los préstamos desembolscidos con cargo a este Instrumento durante el ejercicio
2020 ascendié a 2,131 miles de auros.

El importe cerlificade a FEDER, acumulade a diciembre de 2020 asciende a 15.600 miles de
2uros.

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declard el brote de Coronavirus
COVID-19 una pandemia, debido a su répida propagacion por el mundo,

La mayoria de los Gobiemaos lamaron medidas restrictivas para contener |a propagacion,
que incluyen: alslamiento, confinamiento, cuarentena y restriccién al libre movimiento de
personas, clere de locales publicos y privados, salvo los de primera necesidad y sanitaros,
ciarre de fronteras y reduccion drastica del fransporte aéreo, marltimo, ferroviario y terestre.
En Espafia, el Gobierno adopté el Real Decrato 443/2020, de 14 de marzo, por el qua se
ceclaraba el estado de alarma para la gestién de la situacion de crisis sanilaria ocasionada
por el COVID-19, que en principio fendrla una duracién de 15 dias naturales y que fue
madificado por sucasivas prérrogas.

En e momento de formulacidén de estas Cuentas Anuales se estd desarrollando la
campana de vacunaclén que se aspera confribuya a la finalizacion de la sifuacion de
pandarmia mundial,

Lo pandemia ha afeclado de forma significativa a la economia global, debido a la
interrupcién o ralenfizacién de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la
incertidumbre acondmica, evidenciado por un aumento en la volatiidad del precio de los
activos, lipos de cambio y disminucion de los lipos de interés a largo plazo. De hecho asta
u;pctcclqﬁn ha side Incluso superior en Espafia que en el resto de palses de su enfomo
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fundamentalmente por la elevada dependencia de nuestra economia clel sector servicios
(sobre todo hosteleria y furismo),

Para facilitar el acceso o la linanciacidn de las necesidades de ciiculante de las pymes v
parsonas emprendadoras de la regidn la Sociedad ha implementado una linea especial de
financiacién denominada PLAN PRESTAMOS CIRCULANTE COVID-19 por importe lolal de 10
millones de euros, Dicha linea estd incluida en el Instruments Financiero de Gestidn Directa
"Préstamos Adelante para pymaeas y emprendedores” anferlormente mencionade.

Por ofra parte, la sociedad ha procedido a conceder moratorias a sus prestatarios con las

que se ha conseguido paliar, al menos parcialmente, las dificultades de tesoreria que estan
afectanda a las empresas.

Merece la pena destacar la excelente respuesta que el equipo humano del Instituto de
Finanzas de Castilla-La Mancha ha ofrecids a las dificultades que se han presentade en el
ejercicio 2020 consigulendo, en condiciones tan dificiles coma las que se han dado en este
ano, seguir atendiendo a las necesidades de las pymes y personas auténomas de la regién
y consiguiendo incrementar tanto el nimero de operaciones como los iImportes de los
prastamos formalizados.

La sociedad no ha redlizado ninguna actividad de Investigacion y Desarrollo en el ejercicio
2020, asimismo tampoco ha realizado transaccién alguna ni tiene acciones propias a 31 de
diciembre dea 2020,

Mo se han producido hechos posteriores relevantes que afecten a las cuentas anuales dal

ejercicio 2020 y que no hayan sido tenidos en cuenta en la formulacion de las presentes
cuantas anucles.
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Diligencia de Formulacién de Cuentas Anuales

En cumplimiento de los preceptos establecidos en la normativa vigente aplicable a la
Sociedad, el Consejo de Administracién de Instituto de Finanzas de Castilla-La Mancha, S.A.
{Sociedad Unipersonal) reunido el 29 de marzo de 2021 formuld las cuentas anuales y el
informe de gestién correspondientes al ejercicio 2020 (extendidas en 41 pdginas), que serdn

sometidas a la aprobacién del Accionista Unico.

Fecha de formulacién: 29 de marzo de 2021. o

De. Patricia Franco Jiménez
(Presidente)

D. Francis¢o Javier Rosell Pérez
(Vocal)
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D. Rafael Arizaferndndez
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D. Isidro Herndndez Perlines
(Vocal)

D. Francisco Herndndez
Herndndez
(Vocal)
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D. Agapito Portillo Sénchez
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