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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de INSTITUTO DE FINANZAS CASTILLA LA MANCHA&.A. (Sociedad
Unipersonal) :

1. Opinién .

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la Sociedad INSTITUTO DE FINANZAS
CASTILLA LA MANCHA S.A. (Sociedad Unipersonal) (la Sociedad 0 entidad ), que
comprenden el balance a3 1 de diciembre de 2023 la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto , el estado de flujos de efectivo y la memoria ,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,

la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad , a 31 de diciembre
de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion

financi era que resulta de aplicacion ( que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta) y,

en particular, con los principios y criterios contables conte nidos en el mismo.

2. Fundamentos de la opinién.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la

actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo

con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades d el auditor
en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales

en Esparfia, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de aud itoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas

ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la

citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria in dependencia de modo que

se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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3. Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,

han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una  opinién por separado sobre esos riesgos

Hemos determinado como aspectos mas relevantes de la auditoria, que se deben comunicar
en nuestro informe, los siguientes:

3.1 Deudas con el accionista Unico

EI INSTITUTO DE FINANZAS CASTILLA LA MANCH3.A. (Sociedad Unipersonal) mantiene

saldos acreedores , muy significativos , por importe por importe de 63,92 millones de euros
a 31 de diciembre de 20 23 con la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha,

accionista Unico de la Sociedad.

Debido a la importancia y concentracion  de los saldos y transacciones con partes
vinculadas, y al hecho de que las operaciones de la Sociedad se encuentran
condicionadas por lo criterios y politicas establecidos por la Junta de Comunidades de
Castilla -La Mancha. Es por lo que hemos considerado este aspecto como relevante en
nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este aspecto han incluido, entre otros,

la obtencién y el andlisis de la documentacién facilitada por la Sociedad para soportar

que las condiciones aplicadas a dichas operaciones son razonables respecto de las que
podrian aplicarse entre partes independientes. Asimismo, hemos aplicado
procedimientos sustantivos de confirmacion sobre la totalidad del saldo acreedor con la
Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha. Ademd&s, hemos procedido a la
verificacion de la informacién y desgloses incluidos en las notas 4.f, 15y 19 de la memoria
adjunta en relacion con este aspecto.

3.2 Recuperacién de créditos con terceros y otras partes vinculadas

La Sociedad mantiene al cierre del ejercicio créditos concedidos a terceros por importe

de 68,35 millones de euros. En este contexto, es necesario la aplicacion de un juicio
significativo por parte de la Direccion de la Sociedad en la evaluacion de la
recuperabilidad de dichos créditos

Por ello la Direccibn tiene en cuenta tanto la probabilidad de impago de los mismos,
como el momento y la cuantia en la que se esperan cobrar . Para evaluar la probabilidad
de incumplimiento de un deudor, la Sociedad, se basa, entre otros factores, en el
cumplimento en el pasado de acuerdos de pago establecidos, en su caso.

Estas estimaciones incluyen, por su propia naturaleza, un grado de incertidumbre
significativo por lo que esta cuestién ha sido considerada uno de los aspectos mas
relevantes de nuestra auditoria.
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Nuestro trabajo de auditoria ha incluido entre otros procedimientos la realizacion de una
evaluacion critica de la razonabilidad de las principales hipétesis empleadas por la
Direccion para la realizacién de la citada evaluacién, incluyendo la realizacién de
procedimientos sustantivos de confirmacion de terceros y vinculados sobre un porcentaje
representativo de la totalidad del saldo de los créditos al cierre del ejercicio . Por otro lado,
se ha procedido al andlisis de la documentacién soporte de dichos cr éditos. Ademas,
hemos verificado que las notas 4.f y 9 de la memoria incluyen los desgloses e informacion
necesarios en relacion con  este aspecto

4. Otrainformacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 20 23, cuya
formulacion es responsabilidad de | consejo de administracion  de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evalu ar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de

la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacion distinta de la obtenida como evidencia d urante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe

de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién
que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2023y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

5. Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con las cuentas anuales.

El Consejo de Administracion es el  responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen laimagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados

de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es  responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionami ento excepto Si
el Consejo de Administracion  tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.
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6. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gque las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad , pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

1 Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es méas elevado que en el caso de una incorreccién material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

}Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de

disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias,

y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control inte mo de la
entidad.

1 Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo de
Administracion .

T Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el consejo de administracion , del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada

con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro i nforme de

auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de

que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

tEvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con el consejo de administracion  de la Sociedad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control

interno que identificamos en el transcurs o de la auditoria. Entre los riesgos significativos que
han sido objeto de comunicacion a | consejo de administracion de la Sociedad |,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad e n la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

GRUPO DE AUDITORES PUBLICOS, S.A.P
N°R.O.A.C. S-1213

M.2 Belén Dominguez Rubifio
Auditor de Cuentas
N@ ROAC: 21.763
En Madrid, a 20 de junio de 202 4

(documento firmado digitalmente)
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INSTITUTO DE FINANZAS CASTILLA-LA MANCHA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2023

(Euros)

Nota | 31.12.2023 31.12.2022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 1.362.902 4,372,037
Resultado del ejercicio antes de impuestos (21.814) 956.017
Ajustes al resultado 210.065 308.347
Amortizacién del inmovilizado 5 6y7 52,046 54,532
Correcciones valorativas de instrumentos financieros 8 1.950.059 1.605.487
Imputacién de subvenciones 14 (1.157.383) (1.429.271)
Otros resultados
Ingresos financieros (787.515) (6.257)
Gastos financieros 147.309 156.521
Oftros ingresos y gastos 5.549 (72.645)
Cambios en el capital corriente 557.248 3.644.872
Existencias (201.191) 1.887.261
Deudores y otras cuentas a cobrar 909.673 1.692.229
Acreedores y otras cuentas a pagar (151.214) 65.382
Otros activos corrientes y no corrientes
Otros pasivos corrientes y no corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién- 617.385 (537.219)
Pagos intereses
Cobros de intereses 787.515 6.257
Pagos por impuesto de sociedades 17 (168.594) (237.616)
Otros cobros y pagos (1.536) (305.860)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) 11.546.893 8.905.760
Pagos por inversiones (22.271.493) (51.811)
Empresas del grupo y asociadas (11.084.330)
Inmovilizado intangible 5 (2.081)
Inmovilizado material [ (19.259) (415)
Inversiones inmohbiliarias 7 (415.823) [51.396)
Inversiones financieras (10.750.000)
Cobros por desinversiones 33.818.386 8.957.571
Créditos a terceros 33.818.386 8.957.571
Inmovilizado material 6
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (lil) (31.357.515) (2.618.102)
Cobros por instrumentos de pasivo financiero 3.301.175 6.030.286
Emisién de instrumentos de patrimonio (+) 147.309 5.500.000
Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-)
Otros pasivos financieros
Subvencion 3.153.866 530.286
Cobros por instrumentos de pasivo financiero 55.695
Otros pasivos financieros 55.695
Pagos por instrumentos de pasivo financlero (34.714.385) (8.648.388)
Amortizacion de deuda financiera (34.714.385) (8.648.388)
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+1+1ll) (18.447.720)| 10.659.695
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 61.277.548 50.617.853
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 42.829.828 61.277.548

Las Notas 1 a 20 de la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2023




C.|.F. A-45507761. Sociedad Unipersonal

5. Inscripeign 1%

8

olio 141. Seccién 8. Hoja n° TO-177

1116, F

Tomo

Toledo

reantil de

tilla-La Mancha, S.A. Inscrita en el Registro Me

inanzas de Cas!

Instituto de F

+
v

@) VIFCLM

Instituto de Finanzas

Castilla-La Mancha de Castilla-La Mancha

Instituto de Finanzas de Castilla-La Mancha, $.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2023

Informacién general vy actividad de la empresa

“C

El Instituto de Finanzas de Castilla-La Mancha, S.A. (en adelante la "Sociedad" o el “Instituto”)
se constituyd como Sociedad Andénima el 1 de marzo de 2002, no habiendo modificado su
denominacién social desde la constitucién. Su domicilio social se encuentra en Toledo, Calle
Nueva 4, y la duracién es indefinida.

Su objeto social es:
1. El andlisis, asesoramiento y la gestion financiera.
2. Promocién y explotacion de infraestructuras y equipamientos.

3. Comprar, vender, promover, arrendar, excepto en arrendamiento financiero, y urbanizar
suelo,

4. Comprar, vender, promover, rehabilitar, arrendar, excepto en arrendamiento financiero y
construir edificaciones de todo tipo.

5. Facilitar la financiacién o la promocién de empresas, incluso prestando apoyo financiero.

6. Prestar servicios de tesoreria, de gestion financiera y en particular, de endeudamiento, de
la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha, de las empresas u organismos de ella
dependientes o con las que mantenga relaciones financieras, asi como con
Diputaciones, Ayuntamientos y demas entes locales.

7. Representar ala Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha en cuestiones financieras
y crediticias, en aquellas materias que delegue la Consejeria de Hacienda.

La Sociedad para desarrollar sus operaciones no necesita ningun tipo de autorizacion
administrativa ya que de acuerdo con la normativa vigente su actividad no puede
encuadrarse en la realizada por entidades de crédito, financiacion o capital-riesgo, u otras
entidades sujetas a regulacion especifica.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de otras empresas (véase Nota
8). Estas cuentas anuales estan referidas a la Sociedad individualmente considerada. La
sociedad es la sociedad dominante del Grupo y elabora cuentas anuales consolidadas de
forma voluntaria.

Instituto de Finanzas de Castilla-La Mancha, S.A. es una entidad dependiente de la Junta de
Comunidades de Castilla-La Mancha.

La Sociedad tiene cardcter unipersonal. Su condicién de unipersonal estd inscrita en el
Registro Mercantil de Toledo, siendo los acuerdos mantenidos con su Accionista Unico los
descritos en las Notas 14 y 15.
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Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la

misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto
a informacién de cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente
ejercicio. El marco normativo es el establecido en:

a. Cdédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b. Plan General de Contabilidad aprobado por el R.D. 1514/2007, asi como las
modificaciones infroducidas al mismo mediante los Reales Decretos 1159/2010 vy
602/2016.

c. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d. Elresto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad, se

someterdn a la aprobacién por el Accionista Unico, estimdndose que serén aprobadas sin
modificacion alguna.

Con fecha 25 de mayo de 2023 fueron aprobadas las cuentas anuales individuales de la
sociedad junto con las cuentas anuales consolidadas de Instituto de Finanzas de Castilla-La

Mancha, S.A.U. y sociedades dependientes del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2022.

b) Principios contables aplicados

Los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse.

c) Aspecitos criticos de la valoracion y estimacién de la incerfidumbre

La empresa ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2023 bajo el principio de empresa
en funcionamiento, habiendo tenido en consideracion, la situacién del ejercicio 2023 del
incremento de costes derivados de la inflacién y de la guerra de Ucrania, asi como sus
posibles efectos en la economia en general y en la empresa en particular, no existiendo riesgo
de continvidad en su actividad.
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En la elaboraciéon de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas
por los administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,

gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Bdsicamente estas estimaciones se
refieren a:

a. Lavida Otil de los activos materiales e intangibles (véase Notas 4.ay 4.b) y 4.d.

b. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase
Notas 4.c, 4.fy 4.9).

c. Elcdlculo del valor razonable de determinados activos financieros

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre Ia base de la mejor informacidén
disponible al cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacién contenida en esta memoria

referida al ejercicio 2023 se presenta, a efectos comparativos con la informacion del ejercicio
2022.

La Sociedad estd obligada a auditar las cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022, Ambos
ejercicios se han auditado.

f) Elementos recogidos en varias partidas.
No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mds partidas del balance.
g) Cambios en criterios contables, errores y estimaciones contables.

Durante el ejercicio 2022 se realizaron cambios en criterios contables derivados de las
modlificaciones en la ayuda del Programa Operativo FEDER Castilla-La Mancha 2014-2020 con
motivo de la pandemia del COVID-19 por las que, durante el periodo 01 de julio de 2020 y 30
de junio de 2021, se recibidé dicha ayuda por el 100% del gasto subvencionable habiéndose
contabilzado en 2020 en dicho porcentaje. En el ejercicio 2021 se modificé, por
manifestaciones del propio programa, pasando % de la subvencion al 90% sobre el total de
gasto subvencionable. Sin embargo, finaimente el % de subvencion debe ser del 100% sobre
el total subvencionado porlo que se procedio ala re-expresion de las cifras del ejercicio 2021.

Ademds, durante el ejercicio 2022 anterior, se qjustd el deterioro de la participacion del
Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracion, S.A. (Sociedad Unipersonal) en el
importe de 103.588,48 euros. Existian otras pequenas correcciones por importe de 115,39 euros.
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i)Importancia relativa.

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas
de los estados financieros u ofros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual
del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién
con las cuentas anuales del ejercicio 2023.

Distribucién del resultado

Los Administradores propondrén al Accionista Unico la aprobacién de las cuentas anuales
del ejercicio 2023, con la aplicacién del resultado del ejercicio, tal como se indica a
continuacion ademas se muestra la distribucion del ejercicio anterior:

2023 2022
Euros Euros

Base de reparto:
Resultado del ejercicio (190.410) 730.890

(190.410) 730.890

Distribucién:

A compensacién de Resultados negativos de
ejercicios anteriores

Resultados negativos de ejercicios anteriores (190.410)
(190.410) 730.890

730.890

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 fueron aprobadas por el Socio Unico el 25 de mayo de
2023.

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta.

No existen limitaciones para la distribucién de dividendos salvo la indicadas en la ley.

Normas de valoracién

it =

L

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion
de sus cuentas anuales del ejercicio 2023 de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible
Propiedad Industrial
En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la titularidad o
el derecho de uso de las diferentes manifestaciones de la propiedad industrial, o los gastos

incurridos con motivo del registro de la desarrollada por la empresa.

La Sociedad amortiza la propiedad industrial siguiendo el método lineal durante una vida
Util estimada de 10 anos.
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i)

Aplicaciones informdficas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de
programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las pdginas web. Los costes
de mantenimiento de las aplicaciones informdticas se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacién de las aplicaciones
informdaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 3 afos.

Ofro inmovilizado intangible

La Sociedad registra en esta cuenta derechos de uso y disfrute del parking. La amortizacion

del otro inmovilizado intangible se realiza aplicando un método lineal durante un periodo
de 50 anos.

b) Inmovilizado material

c)

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccion, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizaciéon acumulada
y las pérdidas por deterioro, si las hubiera,

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen
el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a

aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Util de dichos bienes se registran
como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando
porcentajes de amortizacién anual calculados en funcién de los afos de vida Util estimada
de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:

Porcentdje de

Amortizacion
Construcciones 2%
Instalaciones técnicas 8%-12%
Oftras instalaciones 10%-25%
Mobiliario 10%
Equipos proceso informacion 25%
Otro inmovilizado material 10%-20%

Correcciones de valor por deterioro

En cada ejercicio, la Sociedad evalta la posible existencia de pérdidas de valor que
obliguen a reducir los importes en libros de sus activos materiales e intangibles, en caso de
gue su valor recuperable sea inferior a su valor contable.

A efectos de este andlisis, conocido como "test de deterioro”, el importe recuperable se
determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes estimados
necesarios para su venta y el valor en uso. El valor en uso se calcula a partir de los flujos de
efectivo que se estima generard el activo en el futuro, descontados a un tipo que refleja
las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor del dinero y los riesgos

9
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especificos de la actividad. Por valor razonable se entiende el valor al que el activo en
cuestidon podria ser engjenado en condiciones normales y se determina en base a
informacién del mercado, fransacciones similares, etc.

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, éste

Ultimo se reduce a su importe recuperable reconociendo el saneamiento correspondiente
a través de la cuenta de resultados.

Si una pérdida por deterioro revierte posteriormente, el importe en libros del activo se
incrementa hasta su nuevo valor recuperable siempre que no supere el valor por el que
dicho activo estuviera registrado en ese momento de no haberse reconocido dicha
pérdida de valor.

d) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance recoge los valores de terrenos, edificios y
otfras construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien
para ser vendidos.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en las Notas b) y c)
anteriores, relativa al inmovilizado material.

e) Arrendamientos

Para aquellos casos en los que la Sociedad actia como arrendador el coste de
adgquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su naturaleza.

. Tomo 1116. Folio 141. Seccion 8. Heja n® TO-17785. Inscripcion 1%, C.IF. A-45507761. Sociedad Unipersonal

Los ingresos y gastos generados por los contratos de arrendamiento operativo se abonan
y cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se
devengan.

Tole

f) Instrumentos financieros

gistro Mercantil de

Activos Financieros

(A, Inscrita en el R

Las inversiones financieras a large y corto plazo mantenidos por la Sociedad corresponden:

viancha,

a. Activos Financieros a coste Amortizado. Un activo financiero se incluye en esta
categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un mercado organizado, si
la empresa mantiene la inversidn con el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucion del contrato, vy las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza
de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo
de interés cero o por debajo de mercado. Con cardcter general, se incluyen en esta
categoria los créditos por operaciones comerciales (aquellos activos financieros que
se originan en la venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de tréfico
de la empresa con cobro aplazado), v los créditos por operaciones no comerciales
aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no
tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable,

1

@

nanzas de C.

Instituto

) que proceden de operaciones de préstamo o credito concedidos por la empresal). Es
M = decir, dentro de esta categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como
U
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aquellos valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada,
cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado
activo y que la Sociedad tiene intencion y capacidad de conservar hasta su
vencimiento.

Calle Nueva, 4
45001 Toledo

Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos
por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal,
los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podrén valorar
por su valor nominal cuando el efecto de no actudlizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

Valoracién posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los crédifos con vencimiento no superior a un afo que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por
su valor nominal, continuardn valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizard
si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor,

Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en
libros por el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectUan las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero incluido en esta categoria, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insoclvencia del
deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecucidn de las garantias reales vy
personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el
importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversidon del deterioro tiene como limite
el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si
no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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1.

INFORMEDE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALBESBREVIADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de INSTITUTO DE SISTEMAS FOTOVOLTAICOS DE CONCENTRACION, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Opinion .

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de INSTITUTO DE SISTEMAS FOTOVOLTAICOS DE
CONCENTRACION, S.A. (Sociedad Unipersonal) (La Sociedad) , que comprenden el balance a

31 de diciembre de 20 23, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria todos ellos
abreviad os correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de INSTITUTO DE SISTEMAS
FOTOVOLTAICOS DE CONCENTRACION, S.A. (Sociedad Unipersonal ) a 31 de diciembre  de 20 23,
asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que

se identifica en la nota 2 de la memoria abreviad a adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamentos de la opinién.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo

con dichas normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades d el auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales

en Espafia, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de aud itoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas

ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria in dependencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

1
*5832 '( $8',725(6 30%/,&26 OB MeérRlez Alvaro, 20 028045 MADRID


usuario
Nuevo sello


Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,

han sido considerados como los riesgos de incorreccion material méas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Es tos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado como aspecto mas relevante de la auditoria, que se deben comunicar en
nuestro informe, el siguiente :

Valoracioén del inmovilizado material

La Sociedad mantiene un inmueble utilizado como sede social cuyo valor neto contable a
31 de diciembre de 20 23 asciende a 2.661.639 euros, incluyendo el valor del suelo, y se
encuentra registrado en el epigrafe de inmovilizado material.

De acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable, la Sociedad
evalla al cierre cada ejercicio si se ha producido algun indicador de posible deterioro o

alguna evidencia de cambios en los hechos o circunstancias que dieron origen a los
deterioros registrados y, en su caso, cambios en la regulacion u otros que pudieran modificar
las expectativas de flujos de caja futuros . Ademas, ha utilizado expertos independientes
para determinar el valor razonable de dicho sactivo s. Dichos expertos tienen la experiencia
necesaria y utilizan metodologias y  estandares de valoracion ampliamente usados en el
mercado.

Esta cuestion representa un aspecto relevante dado que requiere el uso de estimaciones

con un grado de incertidumbre significativa. La recuperabilidad de las inversiones en activo

fijo asociado a las plantas generadoras de energia fotovoltaica constituye u n area que
exige la realizacion de juicios y estimaciones significativas. Por este motivo la situacion
descrita ha sido considerada como uno de los aspectos mas relevantes para nuestra
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este aspecto han consistido, entre otros,
en:

1 La comprobacion de la metodologia e hipétesis empleada por la Sociedad y, en
particular, las relacionadas con la potencia de energia producida en proximos ejercicios
y gastos relacionados con la misma.

2 La evaluacién de la razonabilidad de la tasa de descuento aplicada y la consistencia de
las hipétesis empleadas tanto con la informacion histérica como con la regulacién actual
del mercado de la energia, realizandose asimismo andlisis de sensibilidad respe cto de
aquellas hipétesis con mayor efecto sobre la determinacion del valor recuperable de los
activos.

3 La obtencion del informe de valoracién de los expertos contratados por la entidad para
la valoracion de dicho inmueble, evaluando la competencia, capacidad y objetividad
de los mismos, asi como la adecuacion de su trabajo para que sea utilizado como
eviden cia de auditoria .
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Por ultimo, hemos evaluado que la informacioén y el desglose incluidos en las notas 3.2y 4 de
las cuentas anuales abreviadas adjuntas en relacion con este aspecto resultan adecuados
a los requeridos por la normativa contable.

Responsabilidad de | Consejo de Administracion en relacién con las cuentas anuales
abreviadas

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales abreviadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de

los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de in formacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario

para permitir la preparacion de cuentas anuales abreviadas libres de incorreccién material,

debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, el Consejo de Administracion es
responsable de la valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa

en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa

en funcionamiento y utiliza ndo el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si

el Consejo de Administracion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones,

0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en  relacion con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia siempre

detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden de berse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose

en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

x Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para propo rcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, om isiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.
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x Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

x Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo de
Administracion.

X Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo de Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hecho s o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro inf orme de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales abreviadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

x Evaluamos la presentaciéon global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales abreviadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia signi ficativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objeto

de comunicacion al Consejo de Administracién de la entidad, determinamos los que han sido

de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo
actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar  publicamente la cuestién.

GRUPO DE AUDITORES PUBLICOS, S.AP
N°R.O.A.C. $1213

M2 Belén Dominguez Rubifio
Socia -Auditor a de Cuentas.
N2 R.O.A.C.: 21.763
08 de mayo de 2024
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